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والنمو  تحليل العلاقة بين التضخم

 الإقتصادي

 في الأردن  

  

 

 

 

 3 ستخلصم
تهدف هذه الدراسة إلى تحليل ظاهرة التضخم في الأردن ومعرفةة إمااييةة ودةود معةدضخ تضةخم تت يةر 

ار سةلبية للةى اليمةو اصقتيةادث  بعدها العلاقة بةين التضةخم واليمةو اصقتيةادث حيةح ييةبخ للتضةخم   ة
 Thresholdوالتي تعرف بالمستوى الحرج للتضخم  )لتبة التضخم(. و استخدمخ هةذه الدراسةة يمةوذج

Autoregression (TAR)  (  والةةذث إقترحةةHansen,(2000  لتقةةدير المسةةتوى الحةةرج للتضةةخم
 .1992-2016بياياخ ربع سيوية للفترة الزميية باضلتماد للى 
ستوى الدراسة إلى ودود للاقة غير خطية بين التضخم واليمو اضقتيادث في الأردن و ن الم وتويلخ

ي (  حيح يتحول تأ ير التضةخم للةى اليمةو اضقتيةادث إلةى تةأ ير سةلب%1.957الحرج للتضخم قد بلغ )
 بعد تداوزه هذا المعدل.

 التضخم  اليمو اضقتيادى.: كلمات مفتاحية 
  مقدمـــة

لك الحيول للى معدضخ يمو مرتفعة ومعدضخ تضخم مستقرة  وذ إلىث اقتياد يهدف       
 ان منمن خلال إتخاذ مدمولة من السياساخ اصقتيادية المختلفة  حيح يعتبر هذان المت ير 

لأدبياخ اتشير  هم المت يراخ التي تؤ ر للى مستوى معيشة الأفراد والرفاه اصقتيادث للمدتمع  و 
 ن هياك ددل واسع حول العلاقة بين التضخم واليمو اضقتيادث.اصقتيادية إلى  

   ن للتضخم تأ ير (Stockman,1981)  (Fischer,1993)  (Parro,1991) فقد  اد     
سلبي للى اضقتياد وخاية في الأدل المتوسط والأدل الطويل  واي  يحد من اليمو اضقتيادث 

اي  ض يودد  ث  (Sidrauski,1967)ودد بالمقابل  ة.من خلال تقليل افاءة اصست مار واضيتادي
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 & Huybens) ومن ياحية  خرى حددخ دراسة قام بها .  ر للتضخم للى اليمو اضقتيادث

Smith,1998)  اي  يودد للاقة غير خطية بين التضخم واليمو اضقتيادث  وهذه العلاقة غير
بر المستوى الحرج للتضخم الحد الفايل . يعتتضخملل المستوى الحرجمفهوم  إلىالخطية تويليا 

 ويل معدلفي حال ف بين العلاقة اضيدابية والعلاقة السلبية بين التضخم واليمو اضقتيادث 
تيبخ العلاقة بين التضخم واليمو اضقتيادث  المستوى الحرجمستوى  للى من  إلىالتضخم 

 ار السلبية  وتخفيض معدل ومالية للتخفيف من الآ سلبية مما يتطلب إتباع سياساخ يقدية
 المستوى الحرج للتضخم. 

 قدم   ظهرخ يماذج مختلفة لتقدير المستوى الحرج للتضخم   همها ما وللى ضوء ما سبق    
(Khan & Senhadji,2001) باضظاف  الى يموذج  Threshold Autoregression 

(TAR)  الذث طوره(Hansen,2000).  تقدير المستوى الحرج لذلك تسعى هذه الدراسة الى
للتضخم في اضقتياد اضرديي  وبيان مدى تأ ير التضخم للى اليمو اضقتيادث في حال تداوز 

 معدل التضخم المستوى الحرج.
 مشالة الدارسة

ذهبةةخ العديةد مةن الدراسةاخ العلاقةة بةةين التضةخم واليمةو اضقتيةادث بشةال لةام  و  تياولةخ       
. واءحةد سةتضخم للدول المتقدمة والدول اليامية للةى لل اخ الحردةالمستويدراساخ  خرى لدراسة 

مةةن للتضةخم تختلةةف  المسةتوياخ الحردةةةوضن لاةل دولةةة ظروفهةا اضقتيةةادية الخايةة ممةةا يدعةةل 
مةا للدولةة  ا اضقتيةاديةسةالد فةي رسةم السياسةاخ ي المسةتوى الذلك فإن معرفةة هةذ دولة لأخرى.

 لحةداعامل مع المشاال التي قد يفرضها التضخم ليد تداوزه سالد في وضع الخطط المياسبة للتي
 .الحرج

 ملتضةةخهةةو المسةةتوى الحةةرج لمةةا  وبالتةةالي تحةةاول هةةذه الدراسةةة اضدابةةة للةةى التسةةاؤل التةةالي :
و ومةةا هةةو مقةةدار تةةأ ير التضةةخم للةةى اليمةة اضرديةةي  فةةي اصقتيةةاد بةة المسةةمو   )لتبةةة التضةةخم(

 ستوى .اضقتيادث في حال تداوز هذا الم
  همية الدراسة 

يعتبةةر التضةةخم مةةن الضةةواهر اضقتيةةادية التةةي تشةة ل فاةةر البةةاح ين اضقتيةةاديين لمةةا لةة  مةةن     
ايعااساخ مباشرة للى متوسط دخل الفةرد الحقيقةي  والمسةتوى المعيشةي للافةراد  فضةلا لةن ذلةك 

 يرها اليهائي للى اليمو يؤ ر التضخم للى العديد من المت يراخ اضقتيادية الالية التي ييعاس تأ
اضقتيادث بشال مباشر  و غير مباشر  لذلك ض بد من مراقبةة معةدل التضةخم لةن ا ةب  وتقةدير 
وتحديةةةد المسةةةتوى المقبةةةول للتضةةةخم )المسةةةتوى الحةةةرج(  لاةةةي يتديةةةب القةةةائمون للةةةى السياسةةةة 

تةي قةدرة المسةتوى اضقتيادية اض ار السةلبية للتضةخم. امةا ايهةا تعتبةر تحةديح لدراسةة سةويدان ال
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 (.2003-1978الحرج للتضخم في اضردن خلال الفترة )
 اضطار الزميي وبياياخ الدراسة

-1992تتيةةاول الدراسةةة تحليةةل العلاقةةة بةةين التضةةخم واليمةةو اضقتيةةادث فةةي اضردن للفتةةرة )     
حلةي لةن اضقتيةاد اضرديةي لاةل مةن اليةات  الم ربةع سةيوية (  حيح سةيم اسةتخدام بيايةاخ2016

اضدمةةةالي الحقيقةةةي امم ةةةل لليمةةةو اضقتيةةةادث  ومعةةةدل التضةةةخم مقاسةةةا بةةةالرقم القياسةةةي ضسةةةعار 
(  وقةةد تةةم الحيةةول للةةى اافةةة البيايةةاخ مةةن M2المسةةتهلك  ولةةرض اليقةةد بةةالمفهوم الواسةةع )

 اليشراخ اضحيائية اليادرة لن البيك المرازث اضرديي خلال فترة الدراسة.
 ميهدية الدراسة 

 للةةةةى الباحةةةةح يعتمةةةةد سةةةةوف الأرديةةةةي قتيةةةةاداضفةةةةي  المسةةةةتوى الحةةةةرج للتضةةةةخم ديةةةةدلتح    
 فةةةي الحدي ةةةة اليمةةةاذج مةةةن يعةةةد الةةةذث Threshold Autoregression (TAR) يمةةةوذج
ة للسلسةةةةةلة الزمييةةةةة ربعيةةةةةة اسةةةةةتخدام بيايةةةةةاخب وذلةةةةةك   المسةةةةةتوياخ الحردةةةةة  للتضةةةةةخم تقةةةةةدير

يةةةةةةةل بيايةةةةةةةاخ مة فةةةةةةةي تحل(  ويعةةةةةةةرض هةةةةةةةذا الفيةةةةةةةل اصختبةةةةةةةاراخ المسةةةةةةةتخد2016-1992)
 الدراسة بإتباع الأساليب اصحيائية اللازمة لذلك وهي:

  اختبار دذر الوحدة(The Unit Root Test ) 
  اختبار لدم خطية اليموذج(Nonlinear Model) 
  المستوى الحرج للتضخمتقدير Threshold Autoregression)) 
  اختبار تدايس التباين(Heteroskedasticity Test) 

-Seasonal)ضبةةةةةةد فةةةةةةي البدايةةةةةةة مةةةةةةن اسةةةةةةتبعاد تةةةةةةأ ير الت يةةةةةةراخ الموسةةةةةةمية مةةةةةةا ا 

Adjustment) .في السلسلة الزميية للدراسة 
 اصطار اليظرث والدراساخ السابقة

دول تعتبةةر ظةةاهره التضةةخم مةةن الظةةواهر اصقتيةةادية التةةي تشةةال تحةةديا  مةةام اقتيةةادياخ الةة      
ل مةةن خةةلال تأ يرهةةا للةةى مت يةةراخ اقتيةةادية اليةةة م ةةالياميةةة والمتقدمةةة للةةى حةةد سةةواء  وذلةةك 

التضةخم  اصدخار واصست مار واليمو اصقتيةادث. لةذلك اهتمةخ الأدبيةاخ اصقتيةادية بدراسةة ظةاهرة
 والوقوف للى  سبابها.

ياغ فشر يظرية المبادضخ لتوضيخ مفهوم  )المدرسة اليقدية( ففي الفار التقليدث      
زيادة امية اليقود المعروضة  بمعيى  ن زيادة لرض  هوسبب التضخم  والذث يرى بان  التضخم

 )الروبي  الأسعار من قوتها الشرائية  وهذا يعيي ارتفاعاليقود باليسبة للطلب لليها تخفض 
هياك للاقة لاسية بين امية اليقود وبين المستوى   ن المبادضخلذلك ترى يظرية  .(1984
ليدما  قالسو نوفقا لتواز  ذا يعيي  يضا ايهرلة دوران اليقود. و  باخ س بافتراض للأسعارالعام 
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اليقود يؤدث الي  قزيادة العرض في سو والخدماخ فانع لالس قمع سو اليقد قيتساوى سو
 اضسعار.ع و بالتالي يرتفع مستوى لالس قب في سولزيادة الط

  يرفة رة يقديةهظا مضخةالت ن" اميلتون فريدمان" ومن روادها ايضا و ترى المدرسة اليقدية
 يؤدث ليدار اليقدث بشااضا التوسع في هيقدية و مالية  و سبب لا الى لوامهتعود في يشأت

 تفاعفي ار  لاختياقاخ و ض وط تضخمية تتم  لي فتحيلى العرض الالي للب الالالط قالى تفو
 . (2016)ابو رمضان   استحداح التيمية امام قلوائ ل  و تشااضسعار
خ اليقدية  تحخ مسمى معادلة اامبردج حيح اهتم الأريدةاما ياغ مارشال يظرية       

حقيقي وث البالطلب للى اليقود للى اي  رييد يقدث "ما يرغب الفرد باضحتفاظ ب  من دخل  السي
غيرها و والمشاريع  للأفراد المختلطة ةريدالأ   ويعتبر مارشال .( 1999للى شال يقد ")هاشم 

  للى الدخل الذث يحتفظ ب إلىللدولة لام   فالتضخم في هذه اليظرية ييسب  هي رييد يقدث
 يقدث. ااحتياط  وشال يقود سائل  

لن  لياتدةالفار التقليدث التمد في تعريف التضخم للى مبد  الزيادة ا  نيرى  وبالتالي     
 ظروف  زمةولان  .الأسعار ارتفاع إلىظروف العرض لليقود والذث يؤدث   وظروف الطلب 

 إلىؤدِ تلارضخ الفار التقليدث حيح  ن زيادة امية اليقود لم  1929الاساد العالمي في لام 
ال ودود في ح الأسعار  واما  ن يظام الرقابة للى الأسواق والأسعار التي تستخدم  الدول ارتفاع

 التضخم يعارض ما داء بالفار التقليدث.
حدث اللميل الترايز للى الدخل القومي وما يتعلق ب  م ل باالاييزية المدرسة  لذلك برزخ  لمال

 زيادة ملموسة ة. فالتضخم حسب اييار هذه المدرسة يادم لن وسعر الفائد للاستهلاك 
 نل(  لذلك قام بالبحح  1999)هاشم  الاليحدم الطلب الالي لن حدم العرض في  ةومستمر 

خ في تقلباالتقلباخ في  تتضمن تفسيرا لل العوامل التي تحام مستوى الدخل القومي بالتبار  ن
 المستوى العام للأسعار.

 طريق )التضخم( لن الأسعاراما بين اييز بأن سوق العمل ل  تأ ير في ارتفاع مستوى       
ة لعاملاارتفاع الطلب للى السلع والخدماخ  والذث يؤدث بدوره إلى زيادة الطلب للى القوه 

ذا اان زيادة الأدور  فإ إلىوزيادة الطلب للى العمل ستؤدث صيتاج هذه السلع والخدماخ  
لى يؤدث اس مرتفعاً فإن ذلك للاستهلاكللعمال ميخفضاً والمعدل الحدث  للادخارالمعدل الحدث 

 يزيدس مزيد من اضرتفاع في الطلب الالي بيسبة  ابر من زيادة العرض الالي  الأمر الذث 
 من مستوياخ التضخم. بالتالي
لطاء امية اليقود إوتعتمد يظرية اييز للى تحليل العوامل التي تحدد مستوى الدخل  وقام ب     
 م للى الدخل القومي     م للى حدم اضست مار ة لن طريق تأ يرها للى سعر الفائد  ايوياً  دوراً 
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  ودرس لطى اهتماما ابيرا للطلب المباشر للى اليقود و  است يائية.حالة التش يل الاامل معتبرا 
اما  شارخ المدرسة الاييزية بأن الاوارح والحروب تسالد في زيادة  اصيفاق.للاقت  بمستوى 

ومن دايب آخر  .معدضخ التضخم ارتفاعمستوى الطلب للى السلع والخدماخ مما يسالد في 
ا وليس ام  ةالطلب للى اليقود بدافع المعاملاخ يتأ ر في معدل الفائد  ن(  1952بامويل (يرى 

يحتفظون  الأفرادوالدخل يدعل  الفائدةافترض اييز اي  يتأ ر في الدخل فقط  و ن ارتفاع معدل 
 بدزء من  الدخل من  دل اضحتياط ويقومون باست مار الباقي.

 ة ييال ا ةيتفسير الاساد التضخمي بعد الحرب العالم لنلدزخ اليظرية الاييزية   نوبعد       
ي تفسير ف ةدديد  دواخ دديد مستخدماً  بأسلوبالتقليدية  ةغة اليظريييا بإلادة  قام فريدمان

 ليقوداالطلب للى   ةحياء فار إحيح قام ب  في دراسة التضخم اليقديةالتضخم لتظهر اليظرية 
ن العرض لزاد الطلب الالي  إذايحدح  الأسعارارتفاع   نالتضخم ظاهره يقدية حيح   نوالتبر 

يمالى اليقود ليس للى شال يقد فقط الطلب ل  نالالي  والتبر  مال  ر سللى شال  ايضاً  وا 
يرى و  .وسيداخ للحيول للى لوائد  سهم  واي  يمان اضحتفاظ باليقود للى شال الآضخم ل 

ليمو  امية ابيرة لليقود تزيد لن المعدل الطبيعي إيدار ن التضخم يحدح في حال  فريدمان
تزايد لب المللى المدى القيير وض يستطيع اضستدابة للط   وان اليات  المحلي غير مرناصيتاج
 .(1984 )الروبي الأسعارارتفاع  إلى ذلك فيؤدث

ل لتحليفي ا اضلتباروقامخ المدرسة السويدية للى يد هايسن ولييدال بأخذ التوقعاخ بعين  
بين خطط اصست مار وخطط اصدخار  العلاقة بدراسة قامخحيح   اليقدث للتضخم

(Oyrzanowski,1962) هم حسب رغبات الأفراد  وهي ترى  ن قراراخ اصست مار التي يتخذها
 ست مارالذين يسعون للادخار. ويحدح التضخم ليدما ض يتساوى اص الأفرادتختلف لن رغباخ 

ث ا يؤدوبالتالي فإن ذلك يعيي  ن الطلب  ابر من العرض وهو م  المخطط مع اضدخار المخطط
طط من خ ذلك يحقق الميتدون  رباحا  ابر لأن خطط الشراء )الطلب( اايخ  ابروب  التضخم إلى

 (.  1984 )الروبي   تيفيذها ااصيتاج )العرض( التي قررو 
(  ن Tobin, 1965)فقد ودد   ما فيما يتعلق بتأ ير التضخم للى اليمو اضقتيادث     

 التضخم يشدع للى اصست مار  ن إلىقتيادث  مستيدا للتضخم   ر ايدابي للى اليمو اص
ارتفاع الأسعار  ويبرر ذلك بان .معدضخ اليمو اضقتيادث الذث يؤدث بدورة الى زيادة  واضدخار
ؤدث ي باضضافة الى اي دبارث  دخار اصستهلاك تحخ مفهوم اصاص ياختديي مستو  إلىيؤدث 

اما وتؤاد الدراسة للى   مار.للاست ابر  اً مما يخلق فري ةبديل  اضافيمالية للبحح لن موارد 
مما يحفز  يحاب اليقود لشراء ان التضخم يؤدث الى فقدان اليقود لدزء من قوتها الشرائية  
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الذث يؤدث بدورة   لى تزايد التراام الر سماليإيها تحتفظ بقيمتها وهذا يؤدث لأ  ةالأيول ال ابت
 (.Munir et, 2009) الى تحفيز اليمو اضقتيادث

ث (  بان العلاقة بين التضخم واليمو اصقتيادManulli, 1995) ة  خرى يرىومن ده    
ك مستهلسعار يدعل الستهلاك  وذلك لأن ارتفاع الأن التضخم يؤ ر للى اص للاقة سلبي  حيح 
يات  شباع رغباخ وحادات  واون اصستهلاك يعتبر  ابر ماون من ماوياخ الإغير قادر للى 

ي    اما .في الدول اليامية لذلك سييخفض معدل اليمو اصقتيادث اً المحلي اصدمالي خيوي
ي العمل بسبب لزوف المستهلاين لن الشراء  وبالتالليير يؤ ر للى إيخفاض الطلب للى 

 . إيخفاض الدخل ايضاً 
ى ( بان ا ر التضخم للDe Gregorio, 1993واتفقخ هذه اليتيدة مع ما داء ب  )       

دخل في تلتي ا اضولية واي  يحد من اصست مار بسبب ارتفاع  سعار المواد اليمو اصقتيادث سلبي
 ايضا. والتي ستؤ ر بدورها في سعر الميت  اليهائي باضرتفاع اصيتاج 
بالتالي لن الحقيقة لليقود و  القيمةيقلل من  الأسعاربأن ارتفاع  (Fischer, 1993)و اد      

ى مما ييعاس لل تمويل اضست مار سوف يؤ ر للى  الذثالأمر   ييبخ هياك قيم  للادخار
 إلى لدم ودود للاقة (Sidrauski, 1967)تويل  ت بيط اليمو اضقتيادث. من دهة  خرى

 بين التضخم واليمو اصقتيادث. يهائياً 
طبيعة العلاقة  (Hansen, 2000(  )Khan &Senhadji, 2001)اما تياولخ دراساخ اخرى 

واليمو  غير خطية بين التضخمخطية ام  للاقة قتيادث  بمعيى هل هياكبين التضخم واليمو اض
لتضخم دث با . وقد اشارخ يتائ  هذه الدراساخ بان العلاقة التي تربط اليمو اضقتيااصقتيادث

د داوز حت اذان التضخم ض يودد ل   ث ا ر سلبي للى اليمو إض  بمعيى  هي للاقة غير خطية.
 (.2016  )رمضان ستوى الحرج للتضخمبالممعين وهو ما يسمى 

 بس يتفسير التضخم من خلال ميحيى فيل

سةةةةةة ( بعمةةةةل درا Philipsقةةةةةام اضقتيةةةةادث الييوزيلايةةةةدث فيليةةةةةبس ) ذاخ السةةةةياقوفةةةةي       
لةةةةى إ 1861تطبيقيةةةةة للةةةةى اضقتيةةةةاد الأمرياةةةةيت مسةةةةتخدماً بيايةةةةاخ مةةةةن الفتةةةةرة الممتةةةةدة مةةةةن 

ر فةةةي العلاقةةةة بةةةين معةةةدل البطالةةةةت ومعةةةدل الت ييةةة وقةةةد قةةةام فةةةي هةةةذه الدراسةةةة بتقةةةدير 1957
لفةةةةة الأدةةةر اليقةةةةدث امؤشةةةةر لمعةةةةدل التضةةةخم بالتبةةةةار  ن الأدةةةةور تم ةةةةل يسةةةبة ابيةةةةرة مةةةةن التا
دل وبالتةةةالي السةةةعر ت وقةةةد تويةةةلخ يتةةةائ  هةةةذه الدراسةةةةت إلةةةى ودةةةود للاقةةةة لاسةةةية بةةةين معةةة

 البطالة ومعدل اضرتفاع في الأدور امم ل لمعدل التضخم . 
وقةةةد فسةةةةر فيليةةةةبس ذلةةةةك بأيةةةة  فةةةةي فتةةةراخ الةةةةرواجت ياةةةةون الطلةةةةب للةةةةى العمالةةةةة متزايةةةةد       

ومعةةةةدل البطالةةةةة مةةةةيخفضت ومةةةةن  ةةةةم يتةةةةوفر للعمةةةةال الفريةةةةة لطلةةةةب زيةةةةادة الأدةةةةور بمعةةةةدضخ 
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متزايةةةةدةت  مةةةةا فةةةةي فتةةةةراخ اضيامةةةةام ياةةةةون الطلةةةةب للةةةةى العمالةةةةة مةةةةيخفض ومعةةةةدل البطالةةةةة 
المطالبةةةة برفةةةع الأدةةةور محةةةدود ويتيةةةاق  معةةةدل مرتفةةةعت ومةةةن  ةةةم تاةةةون قةةةدرة العمةةةال للةةةى 

 (.2005زيادة الأدور بدردة ابيرة )خليفة ت
مةا بةةين التضةةخم  (Trade-off) للاقةةة تبادليةةة ن هيالةك  فيلةةبس يفتةةرض لتفسةير هةةذا اليمةوذج

 (: Osborn   2004للى الشال التالي  ) ايمان اتابته التيوالبطالة و 
)( n

ttt UUK   
 حيح: 

K :.الحد ال ابخ 
t التضخم في الفترة :t. 
 ميل ميحيى :Philips  . 

tU معدل البطالة في الفترة :t. 
n

tUفي الفترة  ية: معدل البطالة الطبيعt والتي ترتبط بمستوى التوظيف الاامل()  
يةؤدث  من الممان الويول إلى مستوى متدن من البطالةة ولاةن هةذا  هذا اليموذجومن خلال 

وفةي   إذا ما استخدمخ السياسة اليقدية التوسعية لتحقيق هذا الهدف.خلق معدل تضخم لال  إلى 
ل الةةذث يحقةةق معةةدو سةةعى العديةةد مةةن اضقتيةةاديين إلةةى إيدةةاد المسةةتوى الأم ةةل للتضةةخم   الواقةةع

 .ايطلاقاً من هذه العلاقة قتيادضفي االبطالة الأقل 
ولاةةن تطبيةةق السياسةةة اليقديةةة مةةن  دةةل الويةةول إلةةى المسةةتوى المرغةةوب لاةةل مةةن التضةةخم 

 بالتالي: والبطالة تشوب  بعض المعوقاخ تتم ل
ة ضيعاةةاس ودةةود فتةةراخ إبطةةاء دةةراء تطبيةةق السياسةةة اليقديةةة  والمتم لةةة بةةالفترة اللازمةة  وضً: 

 وهةةي الداخليةةة ن مةةن فتةةراخ التبةةاطؤااليشةةاط اضقتيةةادث حيةةح يودةةد يولةة السياسةةة اليقديةةة للةةى
ة وهةةي الوقةةخ مةةا بةةين اتخةةاذ السياسةة الفةرق بةةين ااتشةةاف المشةةالة وتطبيةةق السياسةةة  والخارديةةة

 وايعااس تلك السياسة للى اضقتياد. 
(  فااتشةاف  time inconsistency( ) McCallum  1996) الةزمنلةدم توافةق   اييةاً:

 المياسةباضدةراء وحتةى يتخةذ يةايع السياسةة اليقديةة  .د مشةالة اقتيةادية يحتةاج إلةى وقةخودو 
د اضدةراء قة وبالتةالي هةذافإي  من الممان  ن يعود اضقتياد إلى الوضع التوازيي )التعديل الةذاتي( 

 . التي يتم الويول إليها تلقائياً  حالة التوازنبآ ار لاسية تضر ييت  لي  
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فةي الأدةل  ( ما بين التضخم والبطالةة قةد تفقةد فالليتهةاtrade offية المبادلة )لمل نإ :اً  ال 
دخةةل بعةةض العوامةةل المهمةةة  الطويةةل وهةةذه الددليةةة طرحةةخ مةةن قبةةل اضقتيةةادث فريةةدمان والةةذث 

سةعار ليبس والمتم لة بتايف الأسةعار والأدةور واحتماليةة التضةخم فاةل مةن الأدةور والأيلميحيى ف
 ليبس االتالي:يلى معدل التضخم المتوقع لييبخ ميحيى فتتايف باضلتماد ل

)( n

tt

e

tt UU   
ل التوقعةةاخ فةةي الأدةة لفتةةرة طويلةةة  فةةإنو  ةلتضةةخم مرتفعًةةل توقعةةاخاةةان هيالةةك فةةي حةةال ولاةةن 

الطويل ستاون مساوية للتضخم الفعلي 
e

tt  . ليةبس يوليةد هةذه اليقطةة ييةبخ ميحيةى ف

0)()يةةةةةةةفر  يسةةةةةةةاوث n

tt UU   وهةةةةةةةذا يدعةةةةةةةل معةةةةةةةدل البطالةةةةةةةة ليةةةةةةةد المسةةةةةةةتوى )

الطبيعي
n

tt UU . 
د مباشةر  والتمةابشةال  تحليل العلاقاخ وذلك يتيدةيماذج في تتضخ  ود  قيور   ومن هيا 

ور الأدة فةي مسةار التوقعةاخ وتايةفالمسةتمرة  خبعين اضلتبةار التعةديلا الأخذ دونالتأ ير الفورث 
 والأسعار. 

  نماذج تقدير المستويات الحرجة للتضخم

 غير  شهر يماذج السلاسل الزميية من تقدير المستوياخ الحردة للتضخم يماذجتعتبر 
ي  ف ةلسهللما لها من خوا  مشتراة مع اليماذج الخطية بطريقتها ا استخداما خطية و ا رها ال

 التقدير والتيبؤ.
 :(  2008لى ييفين  )البياع إخطية الوتييف اليماذج غير 

   خطية من خلال التباين.الغير اليماذج 
   لى  ربعة  يواع :إخطية من خلال المتوسط والتي تييف الغير اليماذج 

 يماذج مزدودة خطية 
 يماذج متوسطاخ متحراة 
  خطياليموذج ايحدار ذاتي غير. 
 مسةتوياخ يمةاذج ال" وتيدرج تحةخ هةذا اليةيف ةيماذج ذاخ يظم مت يرة "متحول

ى لةإالتي ياون اضيتقال فيها في مت ير معروف ومشاهد حيةح تقسةم  الحردة )العتباخ(
 يولين حسب طبيعة اصيتقال:
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 Threshold( TAR)  يمةةةةةاذج اصيحةةةةةدار الةةةةةذاتي مةةةةةع إيتقةةةةةال فةةةةةورث ومباشةةةةةر .1

Autoregressive Model. 
 Smooth( STAR)ر الةةةةذاتي مةةةةع إيتقةةةةال إيسةةةةيابي وتةةةةدريدي ايمةةةةاذج اصيحةةةةد .2

Transition Autoregressive Model 

 ( TARنموذج الإنحدار الذاتي مع إنتقال فوري ومباشر )

ار وهو اختب (Tong, 1978)بتطوير يموذج تم  تقديره من قبل  (Hansen, 2000)قام     
 دراسةب   ويهتم الحد الحرج للتضخموتقدير معلماخ  ةلبياء فتراخ ال ق ةيتبع  ساليب متياظر 

ب بين لتذبذاللاتما ل في السلسلة الزميية م ل الفتراخ المتزايدة والمتياقية وا مختلف  شاال
يخفاض )قاع(.  المت يراخ التي تشال إرتفاع )قمة( وا 

 ية وراءلأساسالذلك تامن الفارة   ن العلاقة بين التضخم واليمو اضقتيادث ض تتبع يمط واحدإ
 مللتضخ الحد الحرجارديا والذث يسمى مت ير في  ن المت ير المعطى خ حد التضخم الحرجتقدير 

(  3رقم ) (  ومعادلة2) مدمولتين  و يظامين اما هو في معادلة رقم إلىيستخدم لتقسيم العيية 
  الحد الحرج للتضخمتقدير معلمة ل OLSالي رى المربعاخ طريقةهذا اليموذج ستخدم وي
(Hansen, 2000 .) 

 
 حيح  ن :

tY:   المت ير التابع . 
 tX:   .المت يراخ التفسيرية الأخرى 
tq:     الذث يقسم دميع القيم إلى فئتين.الحد الحرج للتضخم مت ير 
tE .الخطأ العشوائي : 

  :Cالحرج  حدال. 
 الحد الحرج للتضخم ي ر من  (tq) مت يرقيمة اليلاحظ من اليموذج بأي  ليدما ياون  

(c) وليدما  ياون (  2) رقم يقوم اليموذج بتقدير المعادلة( قيمة المت يرtq ) الحد ن م ابر
 (. 3) رقم معادلةال( يقدر اليموذج c) الحرج للتضخم
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والتي    الحد الحرج للتضخم ايداد مقدار  وض يدب السابق  دل تقدير اليموذجمن  لذلك     
 Sum of Squared) من خلال القيم التي تدعل مدموع مربعاخ الأخطاء تحديدهايتم 

Residual) ((SSR  اقل ما يمان  ويتم ذلك بإستخدام طريقة المربعاخ الي رى الشرطية  من
 خلال المعادلة التالية :

qt = arginf min {S1(inf),inf=  inf̲…… inf͞   }……….(4) 
 حيح :

tq يدادهإالمراد الحد الحرج : مستوى. 
min infarg  : ديى قيمة لمدموع مربعاخ البواقي. 
inf̲ : للمت ير المراد تقدير الحد الحرج ل  ة ديى قيم. 

inf͞    :ل الحد الحرج  تقدير المراد للمت ير قيمة  للى. 
S1 .مدموع مربعاخ البواقي : 
 ( Khan & Senhadji, 2000نموذج )

دول   140بتطبيق يموذج رياضي للى  (Khan & Senhadji, 2000)ال من قام     
 بالشال التالي: يموذجهذا اليي    وتم لخ  من الدول اليامية والمتقدمة

Dlog (yit) = i+ t+α1 log ( it)+α2dit 
π* {log ( it)-

log( *))+ Xit+eit….…(5) 

)itDlog (y دمالي الحقيقي: معدل يمو اليات  المحلي اص. 
iµ : ال ابخ الحد. 
tµتأ ير الزمن :. 
itπسعار المستهلك: معدل التضخم محسوبا بالرقم لقياسي لأ. 
 *π:     الحد الحرج للتضخم.مستوى 

* πit d  رج الحد الح: مت ير وهمي يأخذ قيمة )واحد( ليدما ياون معدل التضخم  ابر من
 .الحد الحرج ساوث و ي و)يفر( ليدما ياون معدل التضخم  قل

itX م ل اضست مار  يمو الساان وغيرها.اضخرى  ة: يم ل المت يراخ التفسيري 
 وتم تعريف المت ير الوهمي امت ير شرطي  :

dit π* =  
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i=1,……..,n                  لدد الدول      t=1,……,tالزمن 
ى تخدام طريقة المربعاخ الي ر بإس (Khan & Senhadji, 2000)يتم تقدير يموذج      
القيمة يداد افتراضي  ص حدود حردةلعده  Ordinary least Square( OLS)العادية 

ر بع  الت ييتم متاو   لتلك الحدودمعدضخ مفترض   إدخال حيح يتم للتضخم. الحقيقية للحد الحرج
لن لملية  ةالياتد Sum Of Squared Residuals( SSR) مدموع مربعاخ البواقي في قيم

ذث ال معدل التضخماون ليد ي الحرج التضخم حد   وبحسب اليموذج فان التقدير في ال مرة
ا للى اليمو اضقتيادث بعد هذ ةحيح ييبخ للتضخم   ار سلبيب (SSRيعطي  قل قيمة ل )

 لحد.اما يدب ان تاون العلاقة معيوية بين التضخم واليمو اضقتيادث ليد هذا ا .المعدل
واليمو اضقتيادث   المستوى الحرج للتضخمتياولخ العديد من الدراساخ موضوع قد ل      
الذث طوره  (TAR Threshold Auto Regressive)يموذج استخدم بعضها  وقد
(Hansen,2000) وميها دراسة (Phiri,2013) و  المستوى الحرج للتضخمبح خ في  التي

-2011) خلال الفترة ربع سيويةدام بياياخ زامبيا باستخ في  رها للى اليمو اضقتيادث  
اليمو اصقتيادث في زامبيا يمان تحفيزه ليد مستوى   ن لىإالدراسة  يتائ (   وتويلخ 1998
. اما إستخدمخ %22.5البالغ و  الحرجحد الالتضخم معدل يتداوز  للتضخم  بشرط  ن ض مرتفع
في ماليزيا  المستوى الحرج للتضخملمعرفة  يفس اليموذج  (Munir et al, 2009)دراسة 

وتياولخ مت يرين تفسيريين (  1970-2005للفترة الزميية ) ةوذلك باستخدام بياياخ سيوي
بأن  ةلرض اليقد بالمفهوم الواسع  و اصست مار  وتويلخ الدراس باصضافة الى التضخم وهما

 .%3.89في ماليزيا بل خ  المستوى الحرج للتضخم
  مسةةةتخدمة المسةةةتوى الحةةةرج للتضةةةخمقامةةةخ دراسةةةاخ  خةةةرى بإيدةةةاد  لةةةكفضةةةلا لةةةن ذ       

وميهةةا دراسةةة قةةام بهةةا    ( Khan & Senhadji, 2000)وضةةع  الةةذث رياضةةي اليمةةوذج ال
ا م ةل فةي السةعودية  ويعتبةر هةذلى معرفة مسةتوى التضةخم الأإهدفخ  والتي(  2014)القحطاييت

 و ر السةةلبي للتضةةخم للةةى اليمةةو اضقتيةةادث  ةةيدةةابي والأ  ةةر اصالمسةةتوى الحةةد الفايةةل بةةين الأ 
 .%4ن لتبة التضخم للمملاة العربية السعودية بأظهرخ يتائ  الدراسة  

 بهةةةا ( قةةةامKhan & Senhadji, 2000) يمةةةوذج اسةةةتخدمخدراسةةةة اخةةةرى       
المسةتوى  وتقةديرهدفخ إلةى معرفةة العلاقةة بةين التضةخم واليمةو اضقتيةادث    2012))يوسفاخ 
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ن العلاقةة بةين اليمةو  لى يتيدةة مفادهةا إوقد خليخ الدراسة  .للاقتياد الدزائرث  لتضخمالحرج ل
  .%6 يسبةاضقتيادث والتضخم تيبخ سلبية بعد تداوز 

 في ال من الحد الحرج للتضخمبدراسة لتقدير  (Yabu & Kessy , 2015) قام اما    
 قيا واانفريإقليمي لدول شرق إوبيك  اتحاد يقدث ايشاء للى خلفية)ايييا  تيزاييا  اوغيدا( 

واان  2021لضاء الوفاء ببعض المتطلباخ والمعايير المتفق لليها بحلول للى الدول الأ ملزماً 
يتائ   خللى اا ر تقدير  وقد اظهر  %8 الى المستوى الحرج للتضخم تيلن بأمن هذه المعايير 

ا فقد اما في  وغيد  (%8.8) زايياتيوفي   (%6.77)ايييا  هذا المستوى ويل فين  الدراسة 
 .(%8.41ويل الى )
في رويدا   ن المستوى الحرج للتضخم (Rutayisire, 2015) دراسة اما تويلخ     
هدف تستوقد خالفة هذه اليتيدة توقعاخ ييدوق اليقد الدولي الذث تطلب ان   %12.7 تساوث

  .%5السياسة العامة في روايدا معدل تضخم يساوث 
في  المستوى الحرج للتضخممعرفة   (Bawa & Abdullhi,2012)اولخ دراسة وتي    

 ثالذار يحداض هداف اليمو اضقتيادث المستدام  وتم استخدام يموذج  ييديريا الذث يتسق مع 
ق   واخذ مت يراخ تفسيرية تم لخ في اضيفتا  التدارث  العم(Khan & Senhadji)وضع  

يريا في ييد المستوى الحرج للتضخمن بأايخ يتيدة الدراسة المالي واليمو الساايي  وقد ا
13.%  

مةل (  بع2004 قةام )سةويدان  للى مستوى اضقتيةاد اضرديةي فقةد اخما باليسبة للدراس      
لةةى التحقةةق مةةن ودةةود ايقسةةام هيالةةي للعلاقةةة بةةين اليمةةو اضقتيةةادث والتضةةخم إدراسةةة هةةدفخ 

ايةخ ميهديةة الدراسةة   وا(1978-2003فتةرة الزمييةة )الأردن لل( فةي المستوى الحرج للتضةخم)
 يةةمةن خةلال طريقةة المربعةاخ الية رى العادالتحليةل القياسةي الامةي   سةلوبم اسةتخدتقوم للى إ

OLS   و يموذج اضيحدار الشرطيARCH.  المسةتوى الحةرج للتضةخمن   وقد تويةلخ الدراسةة 
 .%2 يساوث للاقتياد الأرديي

 

 الإقتصادي في الأردن  علاقة التضخم بالنمو 

شةةةهد اضقتيةةةاد اضرديةةةي مودةةةاخ مختلفةةةة مةةةن التضةةةخم   ةةةرخ بشةةةال  و بةةة خر للةةةى مسةةةيرة  
بلةغ معةدل حيةح      اضقتياد اضرديي  وللى اليمو اضقتيادث المتم ل باليات  المحلي اضدمةالي.
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دن ممةا لةى الدفةاف الةذث  يةاب الأر إ( ويعزى ذلك %11.1) 1973 التضخم في الأردن في لام
امةةا سةةالدخ مودةةة التضةةخم العالميةةة فةةي تزايةةد الطلةةب للةةى السةةلع     ةةر للةةى القطةةاع الزرالةةي

 ستيراد المواد ال ذائية من الخةارج هةذا اضرتفةاع )الحييطةي التماد الأردن للى اولزز   الضرورية
لةب الطفةي وزيةادة   سعار المسةتورداخ إرتفاع  اضرديي شهد اصقتياد 1979وفي لام  .(1996

  ةر للةى  مماوالذث رافق  يمو متوايل في حدم السيولة الداخلية   المحلي للى السلع والخدماخ
 .(%14.4لى )إمعدل التضخم  بارتفاعقتياد اض

زماتها الأمةةر ( ايخفةةاض فةةي  سةةعار المسةةاان ومسةةتل1980-1987شةةهدخ الفتةةرة )اةةذلك   
مةن  سةتقرخ  سةعار المسةتورداخاامةا  لوام السةابقة لى الحد مةن التضةخم مقاريةة بةالأإالذث  دى 

يالية المةةواد ال ذائيةةة  وزاد قةةرار الحاومةةة فةةي هةةذه الفتةةرة بتخفةةيض  سةةعار الطاقةةة للأغةةراض اليةة
  .(2001 بقاء للى استقرار معدل التضخم )الديرث واضيتادية باص

 ( العلاقة بين اليمو اصقتيادث والتضخم للفترة الزميية1الشال رقم )
(2016-1980) 

 
 المصدر :البنك المركزي الأردني، المنشورات والإحصاءات، قاعدة البيانات الإحصائية.   
 

شهد اضقتياد اضرديي في يهاية ال مايييةاخ ازمةة ماليةة اطاحةة بسةعر يةرف الةدييار مقابةل       
مقاريةة مةع قيمةة  1989من قيمتة مقابل الةدوضر لةام  %50الدوضر  حيح خسر الدييار اضرديي 
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  وقد ا ر ذلك وبشال ابير للى معدل التضةخم فةي اضردن الةذث ارتفةع الةى يسةب 1987في لام 
وهةي  للةى يسةبة ( 25.6(  حيح ويل معةدل التضةخم الةى )1قياسية واما يوضحة الشال رقم )

 1973ضةعف لمةا اةان للية  لةام  17شهدها اصقتياد الأرديةي امةا ازداد لةرض اليقةد بمقةدار 
واايةةخ ردة فعةةل  يةةحاب القةةرار فةةي الأردن فةةي تبيةةي بةةرام  تيةةحيخ  .(1989)البيةةك المراةةزث   

لى إستقرار سعر اليرف وضبط معدل يمو السيولة ولدز الموازية العامة الأمةر إقتيادث تهدف ا
 باتخةاذ(  واسةتمرخ الحاومةة 16.2لى  )إ 1990لى إيخفاض معدل التضخم في لام إالذث  دى 

لد فةةي تحقيةةق التةةوازن بةةين العةةرض الالةةي والطلةةب الالةةي لميةةع اصدةةراءاخ اضقتيةةادية التةةي تسةةا
تبةةاع إيفةةاق حاةةومي متةةزن ليةةيخفض معةةدل التضةةخم  لةةى إحةةدوح ضةة وط تضةةخمية بقةةدر ابيةةر وا 

فةةةي معةةةدل  اضسةةةتقرارهةةذا  واسةةةتمر .(1993 )البيةةةك المراةةزث الأرديةةةي  1992فةةي لةةةام  (4%)
متةةأ را بقةةرار الحاومةةة بإزالةةة  1996اض ايةة  بةةد  باضرتفةةاع فةةي لةةام   1995لةةام  إلةةىالتضةةخم 

لادة هيالة الدلم الحاومي لمادتي القمخ و الأللاف   التشوهاخ السعري ورفع يسبة الضريبة   وا 
رتفةةاع  سةةعار المسةةتورداخ وخايةةة المةةواد ال ذائيةةة )البيةةك المراةةزث ا العامةةة للةةى المبيعةةاخ  و

معةةةدضخ التضةةةخم دةةةاءخ  فةةةي اً سةةةتقرار إ( 1997-2001لةةةوام )وشةةةهدخ الأ .(1996الأرديةةةي 
ضةةافية المبيعةةاخ اص وضةةريبةمحيةةلة ضيخفةةاض الأسةةعار العالميةةة وتخفةةيض الرسةةوم الدمرايةةة 

للى السياراخ  واما لمل البيك المرازث في هذه الفترة للى توفير مسةتوى ملائةم مةن  ةالمفروض
 (.2001لرض اليقد لتمويل اليشاط اصقتيادث. )البيك المرازث الأرديي 

شةةهد ارتفالةةا فةةي  الةةذث 2008لةةام ل ايةةة  %4عةةدضخ التضةةخم اسةةتقرارها حةةول معةةدل وايةةلخ م
( بسةةبب لوامةةل %13.9لييةةل )  1990اضقتيةةاد الأرديةةي ميةةذ لةةام  معةةدل التضةةخم لةةم يشةةهده

ترادةع اليشةاط اصقتيةادث  ويتيدةة الةى .خاردية  همها إرتفاع  سعار اليفط و سعار المواد ال ذائية
  ترادع التدارة والعمالة و اصست مار مع الدول الخليديةةو زمة المالية العالمية  متأ راً بتدالياخ الأ 

يخفاض حواضخ العاملين والمسالداخ الخاردية  اضمةر  مما ادى الى ايخفاض فةي الطلةب الالةي وا 
بيسةبة لةم يشةهدها اصقتيةاد الأرديةي   2009فةي لةام  التضةخم الي ايعاس للى ايخفاض معةدل

وفةةي لةةام  .( %0.75-ح سةةدل الةةرقم القياسةةي لأسةةعار المسةةتهلك يسةةبة )حيةة 1987ميةةذ لةةام 
رتفعةخ  يسةبة اليمةو اضقتيةادث ارديةي يتعةافى مةن الأزمةة الماليةة  حيةح بد  اصقتيةاد الأ  2010

القطالةاخ الخدميةة المحليةة  وزيةادة  ايتعةام(  وذلةك بعةد %3.4لتبلةغ ) 2008مقارية مع لةام 
(  بسةةبب لوامةةل خارديةةة  همهةةا %4.8شةةهد ارتفالةةاً ليبلةةغ ) ن معةةدل التضةةخم  إضاليةةادراخ  
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ارتفةةاع  سةةعار سةةلع المةةواد الأوليةةة واليهائيةةة المسةةتوردة  و سةةباب داخليةة  ميهةةا إرتفةةاع  سةةةعار 
 اصيشاءاخ وبعض المواد ال ذائية.

 ذلك ضيخفةاض  سةعار بعةض ويعزى(  %0.87-ايخفض التضخم بيسبة ) 2015وفي لام      
تخفةةيض هيئةةة تيظةةيم اليقةةل البةةرث قةةراراً ب واتخةةاذيخفةةاض تاةةاليف اصيتةةاج المحلةةي  المسةةتورداخ وا

إيخفةةاض  سةةعار المشةةتقاخ اليفطيةةة لالميةةأ   اسةةتمرار(  وفةةي ضةةوء %10 دةةور اليقةةل بيسةةبة )
 ( فةةةي لةةةام%0.78-ليبلةةةغ ) معةةةدل التضةةةخم مقاسةةةا بةةةالرقم القياسةةةي ضسةةةعار المسةةةتهلكوايةةةل 
2016.  

 اليموذج القياسي   
 للاقتيةةةةةةاد الأرديةةةةةةي وبيةةةةةةان تأ يرهةةةةةةا للةةةةةةى اليمةةةةةةو المسةةةةةةتوى الحةةةةةةرج للتضةةةةةةخملتقةةةةةةدير      

 لي :اصقتيادث تم اضستعاية بالدراساخ السابقة لبياء يموذج قياسي للى اليحو التا
RGDP=B1+B2INF+B3M2+Ut……(6) 

 حيح  ن :
RGDP  بسةةةةةعر الأسةةةةةاس  الحقيقةةةةةي: معةةةةةدل اليمةةةةةو اصقتيةةةةةادث ممةةةةة لا فةةةةةي اليةةةةةات  المحلةةةةةي
 ال ابخ.

INF .معدل التضخم مقاسا بالرقم القياسي لأسعار المستهلك : 
M2 .معدل اليمو في لرض اليقد بالمفهوم الواسع : 

 يتائ  التحليل القياسي 
 (The Unit Root Test of Stationary) اختبار دذر الوحدة -
 ابيةةةرةيةةةة  هم  ساسةةةيا ليمةةةوذج الدراسةةةة  لمةةةا لهةةةا مةةةن الزمييةةةة السلاسةةةل اسةةةتقراريعتبةةةر        

سةةةةة وتديبةةةةا لظةةةةاهرة اضيحةةةةدار الزائةةةةف  وقةةةةد قامةةةةخ هةةةةذه الدرا  للويةةةةول إلةةةةى يتةةةةائ  سةةةةليمة
 فةةةةي ضختبةةةةار الأا ةةةةر اسةةةةتخداماً (  الةةةةذث يعتبةةةةر اADFبتطبيةةةةق إختبةةةةار دياةةةةي فةةةةولر الموسةةةةع )

 .مدال الدراساخ اضقتيادية والقياسية للاشف لن ساون السلاسل الزميية 
معةةةةةدل (  إسةةةةتقرار 1ر دةةةةذر الوحةةةةدة امةةةةةا يوضةةةةخ الدةةةةدول رقةةةةةم )يتةةةةائ  إختبةةةةةا  ظهةةةةرخ     

لةةةةرض اليقةةةةد ليةةةةد و اليمةةةةو اصقتيةةةةادث  فةةةةي حةةةةين لةةةةم يسةةةةقر مت يةةةةراالتضةةةةخم ليةةةةد المسةةةةتوى 
مةةةرة  رالمسةةةتوى  حيةةةح  ن القةةةيم المحسةةةوبة  قةةةل مةةةن القةةةيم الحردةةةة  لةةةذلك تةةةم إدةةةراء اضختبةةةا

  ممةةةةا يعيةةةةي %5معيويةةةةة ليةةةةد مسةةةةتوى حيةةةةح اظهةةةةرا اسةةةةتقرارا الفةةةةرق الأول  بعةةةةد اخةةةةذ اخةةةةرى
رفةةةةةةض الفرضةةةةةةية اليةةةةةةفرية وقبةةةةةةول الفرضةةةةةةية البديلةةةةةةة  ث  ن السلسةةةةةةة الزمييةةةةةةة للمت يةةةةةةراخ 

  يبحخ سااية بعد  خذ الفرق الأول.
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 (1ددول رقم )
 ADFفولر الموسع  -يتائ  اختبار دياي

 
 المت ير

 الفرق الأول المستوى

  حد  ابخ ومتد  زميي حد  ابخ
 اليتيدة

  ومتد  زميي حد  ابخ حد  ابخ
 الددولية المحسوبة الددولية المحسوبة الددولية المحسوبة الددولية المحسوبة اليتيدة

RGDP -0.84 -3.5 -0.66 -4.05 مستقرة 4.05- 4.81- 3.5- 4.76- غير مستقرة 

M2 0.34 -3.49 -1.36 -4.05  مستقره 4.05- 5.11- 3.49- 5.13- مستقرةغير 
INF -8.79 -3.49 -8.73 -4.05 مستقرة ........ ...... ..... ..... ....... 

 اليتيدة اضحتمالية اضحتمالية اليتيدة اضحتمالية اضحتمالية 

RGDP 0.523 0.92 مستقرة 0.0009 0.0001 غير مستقرة 

M2 0.979 0.864  مستقرة 0.0003 0.0001 مستقرةغير 
INF 0.0001 0.0001 مستقرة ...... ....... ...... 

 Threshold Autoregression المستوى الحرج للتضخمتقدير  -
     
 ن ياةةةةون اليمةةةةوذج غيةةةةر خطةةةةي  لةةةةذلك سةةةةيتم إختبةةةةار لةةةةدم خطيةةةةة  TARيتطلةةةةب إختبةةةةار    

 Hansen (Likelihood ratio:)اليموذج من خلال إحيائية 
LR = (S0 – S1)/σ2  …..(7) 

 حيح:
0Sمدموع مربعاخ الأخطاء في ظل فرضية العدم :. 
1S.مدموع مربعاخ الأخطاء في ظل الفرضية البديلة : 
2σ.تباين البواقي في ظل الفرضية البديلة : 

 :باختبار الفرضياخ التالية Hansenإحيائية  تقوم
  الفرضةةةةةية اليةةةةةفرية : ض يودةةةةةد للاقةةةةةة غيةةةةةر خطيةةةةةة ذاخ دضلةةةةةة إحيةةةةةائية  بةةةةةين

 التضخم واليمو اصقتيادث. 
 يةةةةر خطيةةةةة ذاخ دضلةةةةة إحيةةةةائية بةةةةين التضةةةةخم الفرضةةةةية البديلةةةةة: يودةةةةد للاقةةةةة غ

 واليمو اصقتيادث.
تضخم الى ودود للاقة غير خطية بين ال (2في الددول رقم ) قيمة إحيائية هايسن تشير    

ليد  وللي  يرفض الفرضية اليفرية ويقبل الفرضية البديلة  واليمو اضقتيادث في اضردن
  .%10مستوى معيوية 
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 (2ددول رقم )
 لدم خطية اليموذج اختبار

Probability  Value   

0.0651 1.868 t-statistic 

0.0651 3.489 f- statistic 

0.0572 1.716 Likelihood ratio  

 المستوى الحرج للتضخمإيداد  -
دلةةةة المعاصيدةةةاد لتبةةةة التضةةةخم يةةةتم تقةةةدير بعةةةد التأاةةةد مةةةن لةةةدم خطيةةةة اليمةةةوذج و      
اسةةةة التضةةةخم فةةةي السلسةةةلة الزمييةةةة الربعيةةةة للدر خ معةةةدضليةةةد دميةةةع مسةةةتوياخ  (8رقةةةم )

مةةةةةة التةةةةةي تدعةةةةةل القي دليةةةةة المسةةةةةتوى الحةةةةةرج للتضةةةةةخم(  ويةةةةةتم تحديةةةةةد 2016-1992)
 :وفق المعادلة التالية  قل ما يمان SSRمدموع مربعاخ البواقي 

Inf* = arginf min {S1(inf),inf =  inf̲……inf͞  }……(8) 
 حيح:

*Inf :لمراد ايداده.ا المستوى الحرج للتضخم 
min infarg.ديى قيمة لمدموع مربعاخ البواقي  : 
inf̲.ديى قيمة للتضخم  : 

inf͞  .للى قيمة للتضخم  : 
 مالمسةةةةةتوى الحةةةةةرج للتضةةةةةخ الةةةةةى ان ( 3يتةةةةةائ  امةةةةةا يبييهةةةةةا الدةةةةةدول رقةةةةةم )ال شةةةةةارخ       

  .%1( ليد مستوى معيوية %1.957للإقتياد الأرديي تساوث)
Inf* = arginf min {S1(inf),inf=  inf ̲…inf͞  }=1.957 

 (3ددول رقم )
 المستوى الحرج للتضخميتائ  اختبار 
 اضحتمالية قيمة المستوى الحرج للتضخم

1.957 0.006 

يدةةاد  ودةةود للاقةةة غيةةر خطيةةة بةةين التضةةخم واليمةةو اضقتيةةادث بعةةد التأاةةد مةةن       ى المسةةتو وا 
حةةو اةةان اتابةةة يمةةوذج الدراسةةة السةةابق للةةى الي يةةبخ باصم فةةي اضقيةةاد اضرديةةي الحةةرج للتضةةخم

 التالي:
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          RGDP = (B10+B11 INF+B12M2)<1.957671,( B20-B21INF+B22M2) 
>=1.957671+Ut……….(9) 

( 4وامةةةا هةةةةو موضةةةةخ فةةةةي الدةةةةدول رقةةةةم ) يتةةةةائ  تقةةةةدير اليمةةةةوذج القياسةةةةي  لةةةةلاه  شةةةير ت   
ليمةةةةو اصقتيةةةةادث ليةةةةدما ياةةةةون معيةةةةوث لمعةةةةدل التضةةةةخم للةةةةى امودةةةةب و تةةةةأ ير  الةةةةى ودةةةةود

  و ن زيةةةةادة التضةةةةخم بمقةةةةدار وحةةةده واحةةةةدة سةةةةيؤدث إلةةةةى الحةةةرجمسةةةةتوى الالتضةةةخم  قةةةةل مةةةةن 
 مةةةةا فةةةةي  حةةةةال  .%5ليةةةةد مسةةةةتوى معيويةةةةة وحةةةةدة  1.26زيةةةةادة اليمةةةةو اصقتيةةةةادث بمقةةةةدار 

فإيةةة  سةةةيؤ ر سةةةلبا للةةةى اليمةةةو اصقتيةةةادث  بحيةةةح  المسةةةتوى الحةةةرج تدةةةاوز معةةةدل التضةةةخم 
-التضةةةخم بمقةةةدار وحةةةده واحةةةده سةةةيؤدث إلةةةى إيخفةةةاض اليمةةةو اصقتيةةةادث بمقةةةدار  ن زيةةةادة 

امةةةةا  ظهةةةةر مت يةةةةر لةةةةرض اليقةةةةد تةةةةأ ير إيدةةةةابي  .%5ليةةةةد مسةةةةتوى معيويةةةةة وحةةةةدة  0.152
للةةةى اليمةةةو اصقتيةةةادث حيةةةح  ن زيةةةاة لةةةرض اليقةةةد بمقةةةدار وحةةةدة واحةةةدة سةةةيؤدث إلةةةى زيةةةادة 

 .%5عيويةليد مستوى موحدة 0.28 اليمو اصقتيادث بمقدار 
 (4ددول رقم )

 يتائ  تحليل اليموذج
 RGDPالمت ير التابع 

 (4/2016 – 1/1996الفترة الزميية الربعية )
 المت يراخ المفسرة  المعامل  اضحتمالية 
0.0007 1.26  1.957> INF 
0.0064 -0.152  1.957<=INF 

0.0000 0.28 M2 

0.99 R-squared 

617 F=statistic 

0.0000 Prob(F- statistic) 

 اختباراخ ميداقية اليتائ   -
اين تدايس التب لدملدم ودود مشالة الى ( 5الددول رقم) اليتائ  الواردة في شيرت      

Heteroskedasticity ن  يضاً   اليتائ ظهر ت  اما  0.2279قيمة اضحتمالية  حيح بل خ
 .متسلسلال اضرتباطالة مشلودود  و ي  ضبواقي اليموذج تتبع التوزيع الطبيعي  
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 يتائ  إختبار تدايس التباين: (5ددول رقم )
 اضختبار اضحتمالية 

0.227 Heteroskedasticity test   

0.274 Normality test  

0.632 Serial correlation test  

 النتائج والتوصيات    

 بالتالي:تويلخ الدراسة إلى لدة يتائ  وتويياخ يمان تلخييها          
 النتائج    

 ( ظهةةةةرخ يتةةةةائ  اختبةةةةار TAR )فةةةةي اصقتيةةةةاد الأرديةةةةي   ن المسةةةةتوى الحةةةةرج للتضةةةةخم
وتتفةةةةق هةةةةذه اليتيدةةةةة مةةةةع يتيدةةةةة دراسةةةةة  .%5دضلةةةةة ليةةةةد مسةةةةتوى  1.957%بلةةةةغ 

تةةةر سةةةويدان التةةةي تويةةةلخ الةةةى ان المسةةةتوى الحةةةرج للتضةةةخم فةةةي اضقتيةةةاد اضرديةةةي للف
( بةةةةالرغم مةةةةن اخةةةةتلاف الميهديةةةةة والفتةةةةرة %2سةةةةاوث تقريبةةةةا )ي( اةةةةان 1978-2003)

  (OLSالزمييةةةةةةةة بةةةةةةةين الدراسةةةةةةةتين. حيةةةةةةةح اسةةةةةةةتخدمخ دراسةةةةةةةة سةةةةةةةويدان ميهديةةةةةةةة )
 (.TAR(  بالمقابل استخدمخ هذه الدراسة ميهدية )ARCHوميهدية )

  إيدةةةةابي ومعيةةةةوث للتضةةةةخم للةةةةى اليمةةةةو اصقتيةةةةادث ليةةةةدما ياةةةةون معةةةةدل  تةةةةأ يرودةةةةود
  لتضخم.المستوى الحرج لالتضخم  قل من 

  سةةةةلبي ومعيةةةةوث للتضةةةةخم للةةةةى اليمةةةةو اصقتيةةةةادث ليةةةةدما ياةةةةون معةةةةدل  تةةةةأ يرودةةةةود
  المستوى الحرج للتضخم.التضخم  ابر من 

   لى ودود للاقة غير خطية بين التضخم واليمو اصقتيادثإ ظهرخ اليتائ. 
  ودةةةةود تةةةةأ ير مودةةةةب لعةةةةرض اليقةةةةد للةةةةى اليمةةةةو اضقتيةةةةادث ممةةةة لا باليةةةةات  المحلةةةةي

 الحقيقي.اضدمالي 
 السياسات المقترحة

  المراقبةةةةةةة الدوريةةةةةةة لحراةةةةةةة  سةةةةةةعار السةةةةةةلع والخةةةةةةدماخ ويشةةةةةةر التقةةةةةةارير والتوقعةةةةةةاخ
 المستقبلية لها.

 لرمةةةةوز لتبةةةةار هةةةةذا الةةةةربط مةةةةن اااسةةةةتمرار ربةةةةط الةةةةدييار الأرديةةةةي بالةةةةدوضر الأمرياةةةةي  ب
 الأساسية في اصستقرار اليقدث والسيطرة للى التضخم.

  الأرديةةةةي لسياسةةةةة إسةةةةتهداف معةةةةدضخ تضةةةةخم  قةةةةل مةةةةن مسةةةةتوى إتبةةةةاع البيةةةةك المراةةةةزث
 العتبة للمحافظة للى اصستقرار اصقتيادث واليمو المستدام. 
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