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 أثر الشمول المالي على التفاوت في توزيع الدخل في مصر

 

 إيناس فهمي حسين   .د

   ستخلص م
الشمول المالي على التفاوت في توزيع الدخل في الاقتصااد استهدفت الدراسة قياس أثر 

 The Bound Testing Approachمنهجياااة اخت اااار ال ااادود بالاعتمااااد علاااى  ،المصااار  
 The Autoregressive  طاااال الموزعاااة لاااياتي لفتااارات ا بار انماااوالا الان اااد وباساااتمدا 

Distributed Lag (ARDL) علاى سلسالة زمنياة القيااس الت ليال و فاي . وقاد اعتمادت الدراساة
 Financial، وباسااااتمدا  مالاااار النفاااااا إلااااى الماسسااااات الماليااااة (2020-1980)للفتاااار  

Institutions Access (FIA)ياة ، ومالر عمق الماسسات المالFinancial Institutions 

Depth (FID)   ،إلااى نانااد عااادد ماان متبياارات الياا   الم يارياااة كمالاارات للشااامول المااالي
Control variables صالت وقاد تو  .، كماا اعتمادت الدراساة علاى م امال نيناي كمالار للتفااوت

فااوت فاي الت ساات المالياة فاي التا ثير علاىلمالار النفااا إلاى الماس الدراسة إلى ونود أثر م ناو  
الطويل، إلا أن اتجاه الأثر يمتلف فاي الأنلاينف ففاي حاين يااد  فاي  والقصير  ينالدخل في الأنل

اد  إلاى يا الطويال إلا أنا  فاي الأنال نقطاة  0.19الأنل القصاير إلاى زيااد  مالار التفااوت بمقادار 
الماسسات عمق م نوية ت ثير  نقطة. كما توصلت الدراسة إلى   0.26بمقدار    مالر التفاوتخفض  
في خفض التفاوت في توزيع الدخل في الأنلين القصاير و الطويال حياؤ تااد  زيااد  قيماة المالية 

 0.12في الأنل القصير ، و بمقادار  0.08المالر بنقطة واحد  إلى انمفاض م امل نيني بمقدار 
لا  فاي مصار لدخالا  في ر  الشمول المالي على ال د من التفاوتقدأن في الأنل الطويل. مما ياكد 

وصاول ميياد مان الشاركات مان خالال ولكان إلاى الاتتماان ، للفقارال من خلال الوصاول الم الاريتم 
على التوساع مما يشج هم  منح الاتتمان للقطاع الماصالنالئة و رواد الأعمال للمدمات المالية و 

 يل.الطو ، فينمفض التفاوت في الأنل أعلىأنور  التوظف وتقديمفي الانتالا وزياد  فرص 
 : كلمات مفتاحية
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Abstract: 

The study aimed to measure the impact of financial inclusion on 

the inequality of income distribution in the Egyptian economy, by 

relying on the Bound Testing Approach and using the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) model. In the analysis and measurement, the 

study relied on a time series for the period (1980-2020), using the 

Financial Institutions Access (FIA) indicator, and the Financial 

Institutions Depth (FID) indicator as indicators of financial inclusion, in 

addition to a number of standard control variables. The study also relied 

on the Gini coefficient as an indicator of variance. The study found a 

significant effect of the Financial Institutions Access indicator in 

influencing income inequality in the short and long term, but the 

direction of the effect differs in the two terms; While in the short term it 

leads to an increase in the inequality index by 0.19 points, in the long 

term it leads to a decrease in the inequality index by 0.26 points. The 

study also found the significant impact of the Financial Institutions 

Depth in reducing the inequality in the distribution of income in the 

short and long term, where an increase in the value of the index by one 

point leads to a decrease in the Gini coefficient by 0.08 in the short term, 

and by 0.12 in the long term. This confirms that the ability of financial 

inclusion to reduce income inequality in Egypt is not achieved through 

direct access for the poor to credit, but through the access of more 

startups and entrepreneurs to financial services and the granting of 

credit to the private sector, which encourages them to expand 

production and increase employment opportunities and offering higher 

wages,so inequality decreases in the long run. 
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Financial inclusion, income inequality, Egypt, ARDL model 
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 مقدمة .1
 2008ظهر مفهو  الشمول المالي في أعقاب الأزمة المالية ال المية بنهاية عا  
ا تتميه ، وازداد التون  ال المي ن و ت قيق الشمول المالي من خلال سياسات وإنرالات

لكافة فئات المجتمع  تهدف إلي ت ييي وتسهيل وصول المدمات المالية والنقدية  طاتالسل
 منمفية. ليف  كافة المنتجات المالية وتوفيرها بتكاوتمكينهم من استمدا

ال المي للشمول المالي أن نس ة ال البين اليين لمالر لبيانات أحدث  تكشفو 
،   2017بمالرات عا   ستوى ال المعلى م % 69يملكون حسابات مصرفية تبلغ حاليًا 

  51  اات النس ة عن، والي  لم تيد في 2011وبما ي كس ارتفاعًا تصاعديًا، مقارنة ب ا  
إلى ما ت قق من تطور   يرنعنقطة مئوية، وهو ما يمكن أن  18بيياد  تصل إلي  %، أ 

الوصول إليها  تي باتأنيال نديد  من المدمات المالية ال في أنظمة الدفع الرقمي وإصدار 
 . مولة وا نترنتسهلًا من خلال الهواتف الم

 المالي على أن  أدا  لت قيق الاستقرار في السنوات الأخير  ، يُنظر إلى الشمولو 
لمستدا  والشامل ، وتوليد فرص ال مل ، وال د من الاقتصاد  الكلي ، والنمو الاقتصاد  ا

(.  Chibba, 2009لى حد سوال)والنامية عة تقدمالم للدولالفقر ، والمساوا  في الدخل 
ر التي أقرتها الآمم  حيؤ يساعد الشمول المالي في ت ديد تس ة من الأهداف الس  ة عش

لفقر، ومكاف ة الجوع، و أهمها خفض ا 2030المت د  للتنمية المستدامة ب لول عا  
 (.2020وتوفير المييد من فرص ال مل )صندوق النقد ال ربي، 

سهولة الوصول إلى المدمات المالية الرسمية   على ت ييي المالي الشمول وي مل
مثل سكان الريف  والفئات المهمشةمة ، انية م رو لراتح سك من قبل وتوافرها واستمدامها

بشكل كبير من  مما يمكنهم من الاستفاد ، والنسال ، والأسر اات الدخل المنمفض 
تراضات والمدفوعات والت مين )البنك الدولي والاق  المدمات المالية الأساسية مثل المدخرات

من النظا  المالي بسبد لا ييال هناك ملايين الألماص مست  دين قسريًا ف (.  2014
بشكل  النامية  الدولفي  تقديم المدمات الماليةالدخل غير الكافية والتمييي في  مستويات

لاستثمار وتراكم الثرو . ابلة ل، مما ياد  إلى احتمال خسار  المدخرات والأموال القخاص
ت إلى  يساعد الشمول المالي على سد هيه الفجوات وتوفير وصول أكبر للأسر والشركاو 

الاستهلاك والاستثمار وبالتالي رفع مستوى النشاط الاقتصاد . الموارد اللازمة لتمويل 
يمكن  لتمويلبا ضافة إلى الك ، فإن الشمول المالي يج ل النمو لاملًا: فال صول على ا

من المشاركة في أنشطة الاستثمار التشاركي   الوحدات الاقتصادية الممتلفة أن يمكّن 
وارد ا نتانية ، وبالتالي تقليل تكلفة رأس  ل ، وتسهيل التمصيص الف ال للمطويلة الأن

، وتقليل مصادر أفيلالمال ، والت امل مع الصدمات غير المتوق ة قصير  الأنل بشكل 
 ;Demirgüç-Kunt et al. 2015,2018)لرسمية الاستبلالية غير ا الاتتمان

Omar& Inaba, 2020) . 
المالي الأوسع نطاقًا  ة بالوصولب ض المماطر المرت ط ومع الك ، هناك أييًا  

تسببت اليياد  غير فقد والتي يمكن أن تاد  إلى أزمة مالية واتساع التفاوت في الدخل. 
  عد  الاستقرار وكانت أحد أس اب أزمة الرهن ال قار  لية فيالمني طة في المدمات الما

ول ال الم آثارها إلى أغلد د توالتي امتد 2007عالية المماطر في الولايات المت د  ل ا  
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   ;Zhang & Naceur, (Beck et al., 2007.2008وأص  ت أزمة مالية عالمية 

)2019 
، و منها الاقتصاد المصر  ية نامال دولالأسواق الصاعد  وال دولفي ال ديد من و 

ول إلى  غالً ا ما توان  الأسر منمفية الدخل والشركات صبير  ال جم ت ديات في الوص
لأعمال الورقية  المدمات المالية بسبد نقص الم رفة المالية ، وال مليات الم قد  ، وا

ية المال خلال اتساع نطاق توفير المدمات وغيرها من الم وقات. وبالتالي منالمرهقة 
بمثابة   الشمول المالي  نمفض والشركات الصبير  ، يمكن أن يكون للأسر اات الدخل الم

إاا لم تتم إدارت  بشكل   -جتمع أكثر عدالة ولكن المساعد  على إنشال م أدا  ف الة في
) ;Čihák& Sahay, 2020. التفاوت زياد يمكن أن ياد  أييًا إلى  -نيد 

).Weychert, 2020 

دراسة ا نابة على تساؤل رتيسي: إلى أ  مدى  سبق ت اول ال على ماو بنال 
 تفاوت في توزيع الدخل في مصر؟لانجح في ال د من يلشمول المالي أن ليمكن 

المالي إلى   ياد  الشمولتقو  الدراسة باخت ار فرضية أساسية ماداها: " و 
 " خفض التفاوت في توزيع الدخل في مصر

وصفي في   تمد الدراسة على الأسلوب الرضية تللت قق من مدى ص ة الفو 
وت ليل أدال الاقتصاد  سابقةتوضيح الاطار النظر  لل لاقة بين متبير  الدراسة والأدبيات ال

خلال توزيع الدخل  إلى ناند ت ليل نم  التفاوت في المالي المصر  في ت قيق الشمول
 الأنلين القصير والطويلقة في كما ت تمد الدراسة في تقدير ال لا، (2020-1980الفتر  )

 The Bounds Testing Approach  اخت ار ال دود  يةعلى استمدا  منهج
 The Autoregressiveنموالا الان دار الياتي لفترات الابطال الموزعة  د علىبالاعتما

Distributed Lag(ARDL)   وهو نموالا ي تمد على دمج نماالا الان دار الياتي
ي حالة توزيع استجابة المتبير التابع للتبيرات في المتبيرات والك ف وتوزيع ا بطال ، 

ي ني ضرور  تيمين المتبيرات التفسيرية الم ط  .  فتر  طويلة نسبياً، مما التفسيرية على
اليمنية للت كد من سكونها في المستوى أو  وهو ما يتطلد إنرال اخت ارت سكون السلاسل

شترك )ال لاقة التوازنية  في قياس التكامل الم منهجيةوتتميي تلك ال .عند الفرق الأول
ة عدد المشاهدات واختلاف رت ة  طويلة الأنل بين المتبيرات( ب نها مناس ة في حالة قل

 تكامل المتبيرات. 
.  سةوالماتمة واستنتانات السيا أنيال بملاف المقدمة خمستنقسم الدراسة إلى و 

ويتناول الجيل الثاني  لرات الماصة ب . والما  يست رض الجيل الأول مفهو  الشمول المالي 
الجيل  ويست رضالنظرية والتطبيقية السابقة. الأدبيات ال لاقة بين متبير  الدراسة في 

يع الدخل التفاوت في توز في مصر ويتناول الجيل الرابع نم  الشمول المالي أدال  لؤالثا
ير  الدراسة من خلال  ين متبال لاقة الكمية ب المامسفي مصر. وأخيرا يتناول الجيل 

يف النموالا القياسي المستمد  والمتبيرات ومصادر البيانات، ثم است راض نتاتج توص
 التقدير.

 ت المفهو  والمالرا . الشمول المالي:2
ت دد لنظرًا  Financial Inclusion (FI) لشمول الماليا تت دد ت ريفات

ت المونهة ن و ن ل المدمات م ادرايبطي الشمول المالي بشكل عا  نميع اله. و أب اد
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مع التركيي بشكل خاص  ما اقتصادً متاحة وميسور  التكلفة للجميع في  المالية الرسمية
ويشمل الك أنشطة المشاركين  . دين سابقًا من القطاع المالي الرسميعلى أولئك المست  

ية  التنم في القطاعات الرسمية ول   الرسمية مثل البنوك التجارية وماسسات تمويل
والات ادات  microfinance bankingمتناهي الصبر ومكاتد البريد وبنوك التمويل 

 د  مفهو  الشمول المالي يمتد إلى ما هو أب ية والت اونيات المالية. وبالتالي ، فإنالاتتمان
من ت سين "الوصول إلى الاتتمان" ليشمل تسهيل "الوصول إلى المدخرات" ، وت ييي إدار   

تطوير بنية ت تية مالية ف الة تسمح للأفراد والشركات بالمشاركة الكاملة  وضمان المماطر
  (AFDB , 2013; Tita& Aziakpono, 2017)في الاقتصاد. 

ال  ض الآخر  يستمد ت رّف ب ض الدراسات الشمول المالي بشكل م الر بينما و 
ت  اد على اساليول   Leyshon (1995)يسل  ، ففي حين مصطلح الاست  اد المالي

 Sinclairماعات والأفراد من الوصول إلى النظا  المالي الرسمي ، يركي ب ض الج

.   ات المالية اليرورية بشكل مناسد. على عد  القدر  على الوصول إلى المدم  (2001)
الشمول المالي على أن  تقديم المدمات المصرفية  إلى Leeladhar (2005 ) ويشير

 الفئات الم رومة واات الدخل المنمفض في بلد ما. ير من بتكلفة م قولة لقطاع كب
حالة يتم فيها تيويد الألماص اليين  الشمول المالي ب ن   Mohan (2006)يصف و 

 جات مالية منمفية التكلفة وآمنة وعادلة.قرون إلى الوصول إلى النظا  المالي بمنتيفت
الوصول إلى النظا  سهولة ب ن  "عملية تيمن الشمول المالي  Sarma(2008)يُ رّف و 

عد  أب اد   Sarma  (2012)ضمّنكما  الاقتصاد". وحداتلجميع  بالنس ةي الرسمي المال
والاستمدا  للنظا   أوا تاحة إمكانية الوصول والتوافر ي الكبما ف لمفهو  الشمول المالي 
  Cámara and Tuesta(2014) ونجد أن .الاقتصادوحدات المالي الرسمي لجميع 

الاستمدا  إلى ال د الأقصى ، مع  و  النظا  المالي الشامل ب ن  "نظا  يييد الوصول  رِفايُ 
التمييي بين الاست  اد ن همية بمكاحيؤ من الأ المالي غير الطوعي". الاست  ادتقليل 

( الاست  اد الطوعي 2014ي رّف البنك الدولي )و  الطوعي مقابل الاست  اد غير الطوعي.
الشركات عد  استمدا  ب ض لسكانية أو ا حاتشر ب ض ال هاظل في تمتار حالةب ن  

قابل ، ينش  انتها إليها أو لأس اب ثقافية أو دينية. في المالمدمات المالية إما ل د  ح
فشل  غير الطوعي من الدخل غير الكافي والمماطر ال الية أو بسبد التمييي و  الاست  اد

)Herrero (2015);-cia& Gar Martínez Turégano  السوق. وعيوب آليات

Chu Khanh, & Omar& Inaba (2020); Park& Mercado (2015); 

) 18)Badu, Agyei& Kwaku Duah(20-Agyemangu (2018); Ch 
ن الوصول إلى المدمات المالية والاستمدا  الف لي لها مفهومان فإ وعلى الك

استمدام  لأس اب   ون عد قد يتمكن ب ض الأفراد من الوصول ولكنهم يقرر ف  ممتلفانف
قد ي دث هيا الاست  اد المالي الطوعي نتيجة وبالتالي  دينية أو ثقافية أو لأس اب أخرى.

المالية. على ال كس من الك ، قد ي تالا ب ض الأفراد إلى عد  الطلد على المدمات 
. اً نبريم للوصول إليها ويتم است  اده كبير اتق مادية الية ولكنهم يوانهون عو المدمات الم

والتي قد تنش  من   حقيقية توان  الاقتصاد ي د الاست  اد المالي غير الطوعي مشكلةو 
المواتية المرت طة  فيها الأسر ، الظروف غير بُ د الأماكن التي ت يش  مصادر عد  أهمهاف

نقص الم رفة   أوغير ميسور  التكلفة ، بالمنتجات المالية ، أس ار المنتجات الم روضة 
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الياتي خوفًا من  الاست  اد أخيراً تسويق ، و مالية المتاحة بسبد نقص الجات البالمنت
 Tita, A. F., & Aziakpono, M. J. (2017) الرفض.

مفهو  ا دمالا المالي  إلى  Demirgüç-Kunt et al. (2013) راسة وألارت د
 ى زياد د  إلا تالممتلفة التي  الفئاتالمالية الرسمية بين باعت اره استمدامًا للمدمات 

الشمول المالي ب ن  حالة     Amidžić et al. (2014) عرّف. كما رفاهية الأفراد
بنالً على  ساسية لى المدمات المالية الأاقتصادية لا يُ ر  فيها أ  لمص من الوصول إ

إن الشمول   إلى Sahay et al.(2015). كما ألار الكفال  م ايير أخرى خلاف م يار
دخرات والقروض والاستثمار لمدمات المالية واستمدامها مثل المإلى ا المالي هو الوصول

المجتمع ببض  تح لراجميع والت مين والم الات التقاعدية ، وتقديمها بتكاليف م قولة ل
 ,Omar& Inaba (2020); Agyemang-Badu) النظر عن مستويات دخلهم

Agyei& Kwaku Duah(2018))  

لتي يتم من خلالها بمثابة ال ملية المالي الشمول ا  Ajide(2015)ي تبر و 
المدمات المالية لجميع أفراد المجتمع ب س ار م قولة ، في الوقت المناسد ، وفي   توفير

 Chu Khanh, & Chu (2018). الجميعمتناول 
( المدمات المالية الرسمية مثل المدخرات  1مما سبق ، يشمل الشمول المالي: )

تي يمكن  ( المدمات المالية ال2م الات التقاعدية )ين والوالقروض والاستثمار والت م
نميع  ( الاستفاد  من المدمات المالية في 3الوصول إليها مع ال د الأدنى من ال واني )

( تقديم 5المدمات لل ملال )في استمدا  ( القدر  على ت مل التكاليف والراحة 4الأوقات )
او  الدخل المنمفض والأقليات )مثل  المدمات للجميع بما في الك الفئات الم رومة

 (Agyemang-Badu,  Agyei& Kwaku Duah (2018)) همشة(.الم الفئاتو 

ت ريفًا  يية وماسسات النقد ال ربيةمجلس م افظي المصارف المركوقد قد  
كافة المدمات المالية واستمدامها من ممتلف فئات المجتمع،  للشمول المالى ب ن  »إتاحة

ت الرسمية، بما في الك من خلال القنوا بالأخص تلك المهمشة منها،اده، و بماسسات  وأفر 
والاتتمان، وابتكار  ويلحسابات التوفير المصرفية وخدمات الدفع والت ويل، والت مين والتم

 .خدمات مالية أكثر ملالمة ب س ار تنافسية
  لماليةالشمول المالي على أن  إتاحة المدمات ا المصر    رف البنك المركي  ويُ 

  أفراد )ناند ال رض(، وال مل على تمكين لممتلف فئات المجتمع سوال كانت ماسسات أ
طلد(، وتقديم المدمات المالية بجود  فئات المجتمع من استمدا  تلك المدمات )ناند ال

البنك المركي  المصر ،   )ية الرسمية.مناس ة وب س ار م قولة والك من خلال القنوات المال
2014) 

عملية تقديم خدمة مالية  ريف الشمول المالي على أن  ، يمكن ت ا  ل عبشكو 
لا سيما الفقرال  ميسور  التكلفة ومناس ة وفي الوقت المناسد لجميع أفراد المجتمع ، و 

 Chu Khanh, L., & Chu, H. (2018). لفئات المهمشةوا
ة  م ياريطريقة  الاقتصادية الم اصر  م اولات عد   يجادالأدبيات لهدت  وقد

ببنال  Honohan(2007; 2008)قا  حيؤ . لها قياس الشمول المالييمكن من خلا
التمويل  اتلبنوك وماسسمالر الوصول المالي من خلال الجمع بين أرقا  حسابات ا

 .دولالأسر الم يشية في عدد م دود من ال اتحو من بيانات مقط ية لمس متناهي الصبر
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ل وضع مالر لامل للشمول المالي من خلا تم   Amidžić et al. (2014) وفي دراسة
،  تيمين بُ د الاختراق الجبرافي والديموغرافي وبُ د الاستمدا  )المودعون والمقترضون(

،   factor analysis باستمدا  ت ليل ال وامل اً كل متبير إحصاتي بم الجةقاموا  كما
من خلال المتوس    بياناتوتمصيص أوزان للمتبيرات والمالرات الفرعية ، ثم تجميع ال

 مركدبنال مالر تم  Cámara and Tuesta (2014) ي دراسةوف الهندسي المرنح. 
الوصول  ب د، و  لرات فرعية تبطي بُ د الاستمدا المالي من خلال تقدير ثلاثة ما  للشمول

 خلتم تقدير أوزان الأب اد داو )ال ق ات التي تسبد الاست  اد غير الطوعي( ف  القيود ب د، و 
 a two-stage مرحلتين على ال امل الأساسيمنهجية ت ليل  باستمدا  موالاالن

principal component analysis . اقترح كماSarma (2012)   ا مت دد لرً ما
 وا تاحة  ، accessibility الأب اد للشمول المالي من خلال الجمع بين إمكانية الوصول

availability،  وبُ د الاستمدا  usage dimension ، ب ض  وي قق المالر
وقد اعتمدت كثير من  . وعبر اليمن دولويمكن مقارنت  عبر ال الهامةصاتص الرياضية الم

حساب مالر الشمول المالي لبرض المقارنة والقياس في  Sarmaالدراسات على طريقة 
.Omar& Inaba, 2020)Mercado, 2015; & Park (  

اسي  بشكل أس الشمول الماليقياس  ، ركي حتى وقت قريدونرى مما سبق أن  
على مالرات الكثافة ، مثل عدد المقترضين والمدخرين وأنهي  الصراف الآلي وفروع 

  The Global 1مع إصدار قاعد  بيانات الشمول المالي ال الميإلا أن  البنوك لكل فرد. 

Findex database طبيقية ات التالتي وانهت كثير من الدراستم حل مشكلة البيانات ف
توفر قاعد  و   .وآثار الشمول المالي على المتبيرات الانتماعية والاقتصاديةحول م ددات 

 15ة توضح كيف يمكن لل البين اليين تبلغ أعمارهم البيانات هيه مالرات قابلة للمقارن
المدمات المالية الرسمية   واستمدا  الوصول فاقتصادًا 144عامًا وما فوق من أكثر من 

قاعد  بيانات مسح الوصول المالي  كيلك ال ال بالنس ة إلى  سمية وغير الرسمية.   الر ول
(FAS التاب ة لصندوق النقد الدولي )Financial Access Survey (FAS) 

database of the International Monetary Fund (IMF)  تتوفر بها نميع
  Cámara) &  .7201ى إل 2004البيانات الماصة بكل بُ د وتبطي الفتر  من 

Mercado, 2018; Tita & Mercado, 2015; Park & ta, 2014; Park Tues

)nk Chu & Chu (2018); World BaAziakpono, 2017; &    
 Financial Developmentكما توفر قاعد  بيانات مالر التنمية المالية 

Index Database الر الماسسات  اصة بمالتاب ة لصندوق النقد الدولي أيياً بيانات خ
والي  يرتكي على ثلاث مالرات   Financial Institutions Index (FI) 2يةالمال

nancial Institutions Depth Fi 3فرعية هي مالر عمق الماسسات المالية

 
وسداد المدفوعات، وإدارة المخاطر المالية  راض، توالاق أشمل مجموعة بيانات في العالم حول كيفية قيام البالغين بالإدخار، 1

 2011ث سنوات منذ البنك الدولي كل ثلاوتصدر عن 
 تتراوح قيمة المؤشر بين الصفر والواحد الصحيح حيث القيمة الأكبر تمثل أداء أفضل للمؤسسات المالية.  2
ول صناديق التقاعد ، وأصول ، وأص  الخاص الائتمان المصرفي للقطاع الخاصة بكل منبيانات لل وهو مؤشر مركب 3

الناتج المحلي   كنسبة مئوية من ؛ كل منهم مقاسمين على الحياة وغير الحياةساط التأمين ، والتأالصناديق المشتركة ، وأق
 . الإجمالي
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index(FID) 4و مالر الوصول للماسسات المالية Financial Institutions 

Access (FIA) 5لماليةومالر كفال  الماسسات ا  tutions Financial Insti

Efficiency  (FIE)   180وتبطي 1980و كل منهم يبطي فتر  زمنية تبدأ من عا 
 دولة.

لل لاقة بين الشمول المالي والتفاوت   التطبيقيةو النظرية  الأدبيات.3
 :في توزيع الدخل

ضح. الدخل غير وا التفاوت في توزيععلى بشكل عا  إن ت ثير التنمية المالية 
تنمية المالية من قيود الاتتمان وال واني الأخرى التي تمنع الفقرال من ناحية ، تمفف الف 

يييد من كفال  تمصيص رأس المال عندما من الوصول إلى المدمات المالية. كما أن  
التنمية  يتدفق رأس المال إلى الفقرال اليين لديهم استثمارات عالية المردود. وبالتالي ، فإن 

من عد  المساوا  في الدخل. من ناحية أخرى ، إاا كان الفقرال ي تمدون في لل تق يةالمال
  التي تركي على المالية  التنمية فإن،  الماليةالبالد على القطاعات غير الرسمية للمدمات 

السوق الرسمية ستفيد الأغنيال في المقا  الأول. ليلك ، فإن اليياد  في حجم السوق 
وسوق السندات وسوق الأوراق المالية إلى   ثال ، سوق الاتتمانل الملية ، على سبيالما

-Agyemang) الناتج الم لي ا نمالي ، لا يمكن أن تاد  إلى توزيع أفيل للدخل

Badu et al. 2018). 
قنوات انتقال أثر النظا  المالي على التفاوت في  وقد حددت الأدبيات النظرية

الشمول المالي ل دد أكبر من خلال الوصول : هي  ث قنوات رتيسةتوزيع الدخل في ثلا
ت سين نود  المدمات لأولئك اليين تم تيمينهم بالف ل  و، للمدمات المالية  والاستمدا 

 وراب  غير م الر من خلال سوق ال مل.  ،النظا  المالي في
فقد ألارت ب ض الأدبيات إلى ونود ت ثيرات م الر  و أخرى غير م الر  للنظا  

في استفاد  الشراتح مرتف ة  الت ثير الم الر  التفاوت في توزيع الدخل. يتمثل على  المالي
في  الأنيالالفروق عبر  استدامةو  مما ياد  إلى اتساع عد  المساوا الدخل بنس ة أكبر، 
(. في الوقت نفس  ، يمكن Greenwood & Jovanovic, 1990الفرص الاقتصادية )

إلى زياد  النمو وإفاد   للشراتح مرتف ة الدخلة لماليأن ياد  ت سين نود  المدمات ا
  على عد   النظا  المالي ياثر أن  كما يمكن الفقرال من خلال ت ثير الدخل ا يجابي. 

في النظا  المالي يمكن أن تاثر   التبييراتف   من خلال آليات غير م الر  أخرى. المساوا
ل منهما الطلد على ال مال  بير كعلى كل من ا نتالا الكلي وتمصيص الاتتمان ، وقد ي

مع ما يصاحد الك من تداعيات على توزيع الدخل  والمرتف ةاو  المهارات المنمفية 
Čihák & Sahay, 2020) Townsend & Ueda, 2006;.)  

ل  ت ثير إيجابي  النظا  المالي بشكل عا أن تطور  وترى ب ض الأدبيات النظرية
بنس ة  توافر الاتتمان ياد  إلىر تطوراً وحرية كثالأ ليالنظا  الماعلى توزيع الدخل لأن 

 
 000010وماكينات الصراف الآلي لكل من البالغين،  100000فروع البنوك لكل وهو مؤشر مركب للبيانات الخاصة  4
 لغين.البا نم
الإقراض  والفرق بين معدل العائد علىلمصرفي ، ئدة الصافي للقطاع اهامش الفاوهو مؤشر مركب للبيانات الخاصة ب  5

التكاليف العامة لإجمالي الأصول ، العائد على الأصول ، والعائد  و الدخل من غير الفوائد إلى إجمالي الدخل ، و والودائع ، 
 . على حقوق الملكية



 

 

 

 2023 يناير،  الأوللعدد ارون ، والعش  الرابعالمجلد 

15 

م من هيتم ، و مما يسمح للفقرال بالاستثمار في بنال رأس مالهم ال شر  والماد  ، أكبر
ييًا إنشال أعمال تجارية صبير  نديد . فرصة للاستثمار في مهاراتهم ومهارات أطفالهم وأ

ق المالية ت ثير للفقرال ، يكون للأسوا متاحةالفرص المالية ال زياد وبالتالي ، من خلال 
ومع الك ، يشير آخرون إلى أن  نظرًا لأن الفقرال لا   المساوا  في توزيع الدخل.في درنة 

ار إلى اليمانات، فإن تطوير تمت ون بفرص متساوية لل صول على الاتتمان بسبد الافتقي
، فإن وبالتاليي الدخل. وا  ف المالي قد ياد  في الواقع إلى تفاقم عد  المسا النظا 

لت ميق وتطوير أسواقها المالية  النامية الدولا صلاحات المالية التي تقو  بها ال ديد من 
هم أكثر  الأعلى دخلاً مستمر  في عد  المساوا . والك لأن ة باليياد  القد تكون مرت ط

المالية.  تدماالمر است دادًا لاستبلال الفرص المالية الجديد  التي ينطو  عليها ت ري
(Batuo, Guidi& Mlambo, 2010) 

في الدخل  تالتفاو البيانات ال المية المتوفر  حديثًا ونود علاقة قوية بين  وتدعم
في استمدا  ال سابات المصرفية. على سبيل المثال ، في السويد ، وهي دولة  فاوتلتوا

 خلال 28 نيني م املتوس  في ال الم )ممساوا  تتمتع بواحد من أكثر توزي ات الدخل 
ي( ، فإن نس ة الألماص اليين لديهم حسابات بنكية هي نفسها للأغنيال الماض ال قد

المثال ، في إندونيسيا ، يكون التفاوت في   لك ، على سبيلى النقيض من اوالفقرال. عل
تة  في الما 20أغنى احتمال امتلاك في ال قد الماضي( ، و  37الدخل أعلى )م امل نيني 

ويت قق الك . ل سابات بنكية في الماتة  20ض ف احتمال امتلاك أفقر  ةبنكي اتابس ل
للتفاوت في استمدا  لمقياس يرت   هيا اؤ الدولف حيمن  كبير عبر مجموعة أيياً 

(.  0.33 حواليالدخل )م امل الارت اط توزيع في  بالتفاوتارت اطًا وثيقًا  المدمات المالية
  يشير اهيإلا أن . في الاعت ار مستوى الدخل القومي أخيعند  ياً يأوية ال لاقة القوتستمر 

س باليرور  أن أحدهما التفاوت المالي والاقتصاد  ارت اطًا وثيقًا، ولي إلى ارت اطفق  
 )(Čihák & Sahay, 2020 يسبد الآخر.

رتيسية:  اتجاهاتحول الشمول المالي ثلاث  التطبيقيةالنظرية و الأدبيات  وتبطي
وت ديد ال وامل التي تاثر على الشمول المالي ، وتقييم آثار لشمول المالي ، ياس اق

 .الشمول المالي على متبيرات الاقتصاد الكلي
الدراسات المت لقة بقياس الشمول المالي فيقو  أغلبها حول بنال  الأولالاتجاه 

  availabilityوالتوفر  accessمالر مركد للاب اد الثلاثة للشمول المالي: الوصول 
على الدراسات الهادفة من أدبيات الشمول المالي  الاتجاه الثاني ويشتمل ، useوالاستمدا  

 على ات نيتية وي تمد ال  ض الآخرب يها على بيان، والتي ي تمد ت ديد م ددات إلى 
  . د الكليفي نواند ال رض والطلد با ضافة إلى عوامل الاقتصا المتمثلةالبيانات الكلية 

حول ت ثير الشمول المالي على متبيرات الاقتصاد الكلي  الأدبيات ظم ي متركو 
الهدف  يع الدخل حيؤ، با ضافة إلى ت ثيره على توز على النمو الاقتصاد  والفقر

تم  الأساسي من الشمول المالي هو تمكين الوصول  إلى المدمات المالية الرسمية ب يؤ ي
دفع  يتطلد دخول السوق المالية إلا أن خل،ة الدة الشراتح منمفيمستوى م يش ت سين

ولا تتوفر ، روؤس أموال تكفي ليلك اليين لديهم  الأفرادرسو  دخول ، تكون في متناول 
الانمراط في السوق المالية يمكن أن يوفر أرباحًا أعلى كما أن . الدخل شراتح منمفيةلل

 وعلى الك نجد أن  ر الوقت.بمرو  فجو  الدخل اتساعياد  إلى  مما. للفئات مرتف ة الدخل
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م ل ندل من حيؤ لكل الت ثير الف لي للشمول المالي على التفاوت في الدخل لا ييال 
 ;Weychert, 2020; Agyemang-Badu et al. , 2018) .واتجاه ال لاقة

Demirgüç-Kunt et al., 2013; Funganova & Weill, 2014; Sousa, 

2015; Allen et al.,2016;  Ajide, 2017)  
قوية خطية علاقة  إلى القليلة المونود  في هيا الش نالأدبيات  وتشير ب ض 

أن الشمول المالي  على  (Beck, et al., 2007) فقد أكدت دراسة  .المتبيرينبين  وم نوية
 .الدخل توزيع يف  التفاوتيقلل من الأفراد في الشراتح الأقل دخلًا مما  نسبيي يز بشكل 
إلى ت ثير غير خطي للشمول المالي على عد  المساوا .  رى أخ اتدراستشير و  

علاقة بين   التي ألارت إلى  (Greenwood & Jovanovic, 1990) دراسة  مثل
  ت دراسة كما أكد تش   من نى كوزنتس، ى التنمية الاقتصاديةول المالي ومستو الشم

Townsend & Ueda, 2006))  ي المالونود علاقة غير خطية بين الشمول على
 .والنمو الاقتصاد  والتفاوت

الشمول المالي ل دد أكبر من خلال الوصول  وقد توصلت ب ض الدراسات إلى أن 
يتيح التمويل على عد  المساوا  لأن  ياثر ت ثيراً إيجابياً  ليةللمدمات الما  والاستمدا 

د ا زاكلم و، تهلاك للأسر اات الدخل المنمفضي يز مستويات الاسكما  للشركات الصبير  
إاا كان الطلد الجديد ف . التشبيلوارتف ت مستويات  للدولةالاستهلاك، زاد الناتج ا نمالي 

 وظاتفعلى لل صول رال بفرص أفيل ية ، فيتمتع الفقالمهارات المنمف اات على ال مالة 
يتيح توافر الاتتمان للأسر ما ك. بشكل عا  ، التفاوت، مما يساهم في انمفاض مستويات 

-de la Cuesta)للإنفاق بمرور الوقت. الكفلرارات تستند إلى التمصيص ماا ق ات

Gonzálezet al., 2020) 

شمول المالي على التفاوت، حيؤ وتوصلت دراسات أخرى إلى ت ثير سلبي لل
سهولة الوصول  تتمثل إحدى القنوات التي يتم من خلالها اتساع التفاوت في الدخل في 

تاكد ب ض و  ، النهاية إلى حالة من ا فراط في المديونية  في إلى التمويل الي  قد ياد
من المديونية   أن المستويات المفرطة  التي تناولت ال لاقة في الولايات المت د  الدراسات

  بالتوافق مع "فرضية التمويل المفرط" ، و .بهان التفاوتات المستمر  في الدخل مساولة ع
الي  يل    النظا  المالي في المراحل  الدوروندت ب ض الدراسات أن  على الرغم من 

حد التفاوت في الدخل ، هناك  خفضلى من التطور المالي ، كان إيجابيًا ويسهم في الأو 
المالي إلى ت ثير عكسي ، وسيبدأ التفاوت في  الشمول  ب ده المييد من ادي م ين

 (de la Cuesta-Gonzálezet al., 2020)الارتفاع. 
في  التفاوتإلى أن ت ثير الشمول المالي على لأدبيات ب ض اوعلى الك ألارت 

 الاعت ارأخياً في  وسال اً في الأنل الطويلعلى المدى القصير.  مون اً الدخل قد يكون 
 &Tita) .والثرو  وإنتانية ال مل ورأس المال المشروعاتالقدر  على تنظيم 

Aziakpono, 2017) 
على التفاوت قد يكون م الر أو غير مالي يمكن كيلك القول أن ت ثير الشمول ال

ي دث الت ثير الم الر إاا حصل الفقرال واو  ب سد قنوات انتقال الأثر، حيؤ م الر 
ل حساب ض على إمكانية الوصول الم الر إلى المدمات المالية في لكالدخل المنمف

نقطة مية كالرس  ات البنكيةت مل ملكية ال سابو ع. لدف لنظا  أو اتتمان  وأمصرفي رسمي 
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إلى النظا  المالي الرسمي وتسمح للأفراد بإدار  المماطر بشكل مناسد ، وبنال رأس  دخول 
المدخرات والاستهلاك السلس في أوقات الصدمات المال ، وإنشال سجل اتتماني من خلال 

الصبير  أو دفع تكاليف  المشروعات إاا تم استمدا  المدخرات المتراكمة لتنميةف السلبية. 
خل المنمفض ، فإن هيه المدخرات يمكن أن تقلل ا ضافي لأطفال الفقرال واو  الد ليم الت

هيه سيكون لدى و ة والمقبلة. من عد  المساوا  في الدخل في كل من الأنيال ال الي
عمال، وبالتالي الأ لظهور المييد من روادفرصة أفيل لت مين وظيفة لاتقة أو  الأنيال

 (Tita& Aziakpono, 2017) .التفاوت وخفض ارتفاع الدخل لهيه الفئة
لها ت ثير والتي قد يكون ت ثيرات غير الم الر  من خلال سوق عمل ال وت دث

  دراسة  اكدتعلى سبيل المثال ،  فلشمول الماليالت ثيرات الم الر  ل أكبر على الفقرال من
(Beck, et al., 2010)  لم يقلل من لمت دفي الولايات ا ةك التجاريو ع البنو فر  انتشارأن  

مساوا  في الدخل من خلال إتاحة الوصول إلى المدمات المالية للفقرال فق  ولكن عد  ال
أن  إلى  World Bank(2008)دراسة وتشير  من خلال ت ثير ظروف سوق ال مل.

في  التفاوت لمفض الوصول المالي الم الر إلى الفقرال قد لا يكون أكثر القنوات ف الية 
 تي أكبر ت ثير كمي للوصول المالي على عد  المساوا  في الدخل نح أن يلمر ا منف  ،الدخل

 من خلال قنا  سوق ال مل غير الم الر . 
ي على عد   أن ت ثير الشمول المال Giné & Townsend(2004)كما كشف  

المساوا  في الدخل يت قق من خلال إلراك نس ة أكبر من السكان في الأنشطة ا نتانية 
 وزياد  الأنور بدلًا من إتاحة الوصول إلى الاتتمان للفقرال فق . قتصادفي الا

(Agyemang-Badu, Agyei& Kwaku Duah,2018) .قنا   كيفية ت ثير إلا أن
والظروف المت قق سوق ال مل على عد  المساوا  في الدخل ت تمد على حجم الوصول 

 (Tita & Aziakpono, 2017)الاقتصادية الأولية وإنتانية ال مل

 
أهم الدراسات التطبيقية التي تناولت أثر الشمول المالي على - 3.1

 التفاوت في توزيع الدخل:
تنمية المالية ومنها الشمول المالي فة لللتناولت ب ض الدراسات الأب اد الممت

 .فق   واقتصرت دراسات أخرى على ب ؤ ت ثير الشمول المالي
ب اد أخرى للتنمية  ضمن أ دراسات تناولت الشمول المالي- 3.1.1

 المالية: 
قامت ب  ؤ ت ثير كل من الشمول   Chu Khanh& Chu (2018)دراسة 

متقدمة ونامية.   دولة 69الدخل لا  توزيع في التفاوتالمالي وحجم القطاع المالي على 
في الدخل من خلال   التفاوتلا ييال بإمكان البلدان النامية تيييق فجو  وتوصلت إلى أن  

 لسوق المالية.ول المالي مع الت كم في حجم اي الشمت يي
بين عد  المساوا  في  ةال لاق التي ب ثت  &Sahay (2020) Čihákة دراسو 

قتصاد( ، ل جم الا: ال مق )حجم القطاع المالي بالنس ة للنظا  المالياد أب الدخل وثلاث 
ركات( ،  د والشوالشمول )الوصول إلى المدمات المالية واستمدامها من قبل الأفرا

 المالية(.   الأزماتوالاستقرار )غياب 
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أن زياد  الشمول   لدراسة فيما يت لق ب ثر الشمول المالي إلىحيؤ توصلت ا
والتي ت ود آثارها خدمات الدفع ، وبالت ديد لمول . التفاوت طة بانمفاض المالي مرت

كما . اوتتفالمن  الدخل، مما يقلل الشراتح منمفيةأكبر لمن هم في  ا يجابية بشكل
، لكن ا دمالا المالي  ى كلا الجنسينعل لشمول الماليتوصلت إلى ونود آثار إيجابية ل
فيما يت لق بال صول على و في الدخل.  التفاوتاض للمرأ  يرت   ارت اطًا أقوى بانمف

 .غير حاسمةالاتتمان واستمدام  ، كانت النتاتج 

للتنمية  ب اد الممتلفةثير الأتقييم ت ب Weychert (2020)وقامت دراسة  
على مستوى عد   - ال مق والاستقرار والوصول والكفال  في القطاع المالي -المالية 

قاعد  . باستمدا  م امل نيني على المدى الطويل والقصيرب ا  مقاس المساوا  في الدخل
ل ال ان ة بياناتطريق و بالاعتماد على (GFDD 2018)بيانات التنمية المالية ال المية 

النتاتج الرتيسية للت ليل  وألارت. .fixed panel data methodالثابتة   الآثار اات
 -إلى أن الوصول المالي  (2014 – 2003) خلال الفتر  دولة  59 باستمدا  بيانات

، من عد  المساوا  في الدخل يمفضبالغ  100000 نهي  الصراف الآلي لكل ب المقاس
 امل نيني على المدى القصير والطويل، ها ت ثير على مليس ل المالية الكفال في حين 

ستقرار  ت ثير الا  في حينكما أن عمق النظا  المالي ل  ت ثير سلبي على توزيع الدخل. 
 .على المدى الطويل م نو  على المدى القصير ولكن   غير م نو  الي يبدو الم

 
 : ماليلادراسات اقتصرت على الآثار الناتجة عن الشمول - 3.1.2
 يمفضإلى أن الشمول المالي  ألارت Park and Mercado (2015) دراسة

 ت. واقترحسيويةلأا الناميةالدول بشكل كبير من عد  المساوا  في الدخل والفقر في 
اات الدخل المنمفض  اتماا تدابير لم الجة ا قصال المالي في الفئات الدراسة ضرور 

  .منطقة والي  سي يز أييًا نهود ال د من الفقرالل في لم الجة التفاوت المتيايد في الدخ
أن زياد  الشمول المالي  إلى  Dabla-Norris et al.(2015)وتوصلت دراسة 

ا  في الدخل فق  عندما يستهدف زياد  الوصول أو تقليل تكلفة المساو  من عد  يمفض
 منها يديستف قيود الاتتمان يمكن أن تمفضفقرال. لكن السياسات التي الم املات لل

 الأغنيال على حساب الفقرال وبالتالي تييد من عد  المساوا  في الدخل.
الي شمول المت ثير القياس  Neaime& Gaysset (2018)استهدفت دراسة 

منطقة الشرق  دول منثمانية ، في على عد  المساوا  في الدخل والفقر والاستقرار المالي
  لل يو  باستمدا  الطريقة الم ممة ، و  2015-2002الأوس  ولمال إفريقيا خلال الفتر  

(GMM( والنماالا الاقتصادية للمرب ات الصبرى الم ممة )GLS)  وقد توصلت الدراسة .
ن الشمول المالي يقلل من عد  المساوا  في الدخل ، وند أن حجم حين أ أن  فيإلى 

المالي  ولشمال أن كما توصلت إلىالسكان والتيمم يييد من عد  المساوا  في الدخل. 
س ل  أ  ت ثير على الفقر ، في حين وند أن السكان والتيمم والانفتاح التجار  تاد  لي

 كبير.نمي ها إلى زياد  الفقر بشكل 
ت ويلات في ظل الشمول  القياس ت ثير  Bkwayep (2020)دراسة  استهدفت  و

و   iGin) المالي على التفاوت في توزيع الدخل باستمدا  ثلاث مالرات للتفاوت
Atkinson  وPalma- Ratio) 2004دولة خلال الفتر   47مجموعة من ، في-
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  Generalized Method Momentsوبالاعتماد على الطريقة الم ممة لل يو   .2014
في ظل التوسع في الشمول المالي اات علاقة  النتاتج أن ت ويلات المهانرين  تظهر وأ. 

ل بين الت ويلات المالية عن التكام شفيكما ، معكسية مع التفاوت في توزيع الدخل
 والماسسات المالية لل د من عد  المساوا  في الدخل. 

ت ثير الشمول المالي على  ب ؤ Omar& Inaba (2020)واستهدفت دراسة 
  116ال د من الفقر وعد  المساوا  في الدخل ، والم ددات والآثار المشروطة ليلك في 

 2004سنوية غير متوازنة للفتر  من  بانلتمدا  بيانات اسليل بدولة نامية. تم إنرال الت 
واس ة   ة بنال مالر نديد للشمول المالي باستمدا  مجموع تملهيا البرض ، و . 2016إلى 

أن دخل الفرد ، ونس ة   الدراسة إلى . وتوصلتمن مالرات الوصول إلى القطاع المالي
، وعد  المساوا  في الدخل تاثر م التيممستمدمي ا نترنت ، ونس ة ا عالة ال مرية ، و 

النامية. علاو  على الك ، تقد  النتاتج بشكل كبير على مستوى الشمول المالي في الدول 
ى أن الشمول المالي يقلل بشكل كبير من م دلات الفقر وعد  المساوا  في لعأدلة قوية 
ات المالية الرسمية  دمى المالنامية. وتايد النتاتج زياد  ت ييي الوصول إل الدولالدخل في 

 يةمن السكان من أنل ت قيق أقصى قدر من الرفاه واستمدامها من قبل الشراتح المهمشة 
 للمجتمع.

إلى نتيجة ممالفة للدراسات   a & Aziakpono(2017)tTi وتوصلت دراسة 
في الشمول المالي وعد  المساوا  في الدخل  أب ادال لاقة بين ممتلف السابقة عند ت ليل 

 Global Findex (2011)أفريقيا ننوب الص رال باستمدا  مالر البنك الدولي ة طقمن
وقد أظهرت عد  المساوا  في الدخل.  على الأكبر ت ثيرالالتي لها  أهم الأب ادبهدف ت ديد 

لأعمال والمدفوعات ا لكترونية والمدخرات  ا ات البنكية لبرضأن استمدا  ال ساب النتاتج
أ  تاد  إلى زياد  التفاوت في  مع عد  المساوا  في الدخل ديةر ط علاقة ااتالرسمية 

ات ية ال سابزياد  ملكعلى الرغم من واستنتجت الدراسة من الك أن   .توزيع الدخل
لا ي ني باليرور  زياد  في إمكانية الوصول إلى الاتتمان. ويرنع الك  الك فإن البنكيةف

المالية في المنطقة والتي  الماسسية بنية البنقص الم لومات المرت    قصورإلى مشاكل 
 زاتد  وبالتالي منح قروض أقل.تشجع البنوك على الاحتفاظ بسيولة 

 في مصر: الشمول المالي أدال  .4
أعلنت مصر بدل  2017ل ا    6خلال ماتمر الت الف الدولي للشمول المالي

تقليص الاقتصاد غير  فيساهم مرحلة نديد  يتم خلالها تيمين المواطنين ماليًا، بما يُ 
ة الرسمية  الرسمي، وال مل على تيليل ال ق ات التي ت ول دون وصول المدمات المالي

 
لتعلم من تجارب الدول في مجال  الذي يعد أول شبكة دولية ل 2008عام   AFIلتحالف الدولي للشمول المالي  شاء انتم إ 6

مالية وبنوك مركزية،   وزاراتمؤسسة تنقسم مابين  119دولة من الدول النامية ممثلة في  ٩٤الشمول المالي، ويضم عدد 
والعملية بين الدول الأعضاء  مول المالي وتبادل الخبرات الفنيةق الش ية لتطبويعمل التحالف على تطوير الأدوات المستخدم

الإصلاحية وآليات التطبيق بالإضافة إلى إعداد الزيارات التعليمية في ذات   والاستراتيجياتا في صياغة السياسات ومساعدته
ثم عُقد بعد ذلك في كل من  ينيا كبدولة  2009المجال وقد عقد أول مؤتمر سنوي للتحالف الدولي للشمول المالي في عام 

 بها. 2017وعقد المؤتمر السنوي  2013الف الدولي عام للتح يا، المكسيك، وغيرها، وانضمت مصرأندونيس
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الك عد  وقد سبق  المست  د  ماليًا، وخاصة المرأ  والش اب.لكافة لراتح الش د والفئات 
ات ركل الشتشجيع البنوك لتمويم ادرات للبنك المركي  لدعم مفهو  الشمول المالي ولملت 

م ادر  تنشي  قطاع التمويل ال قار  لم دود  ، إلى ناند وسطةوالمنشآت الصبير  والمت
المركي   ى ناند الك اهتم أيياً البنك. إل2014والتي صدرت فبراير  ومتوسطي الدخل

ف صدر قواعد م دد   ي البنية الت تية للشمول المالى وخلق بيئة ملاتمة لهات ييالمصر  ب
ف والتي تمكن غير  "M-Wallet"فع من خلال الهاتف الم مول لدامر التشبيل أو 

البنوك المت املين مع البنوك من فتح حسابات من خلال ل كات الهاتف وبالت اون مع 
فتح وكالات أو فروع   للبنوك للتوسع في  ة مشجت ليمات المقدمة لتلك المدمة. كما أصدر 

مما نتج عن    لمصرفيةوالتجيتة اة سطمتو وال صبير  وتقديم خدماتها للشركات الصبير 
كما  2020فرعاً عا   4451إلى  2014فرعاً عا   3710زياد  كبير  في تلك الفروع من 

ف  2014 ، ( في المل ق الاحصاتي )البنك المركي  المصر 2رقم ) هو موضح بالشكل 
ن  م 7هاعدد زادف الآلى والتى ال كات أنهي  الصر  التوسع فى (. وعمل كيلك على 2019

% كما هو موضح بالشكل 750بم دل نمو بلغ  2020فى   22.1إلى  2004فى    2.6
ت ييي فرص ال صول على على ( في المل ق الاحصاتي. عمل أيياً البنك المركي  3رقم )

من خلال تيسير ال صول على  أهم ركاتي ت قيق الشمول المالىالك أحد  واعتبر التمويل
ف مما ان كس على  قديمها للشركات الصبير  والمتوسطةتو  إليهاالمدمات المالية والوصول 

ؤ حي 2017من البنوك التجارية باليياد  المستمر  خاصة مني  8مالر عدد المقترضين
كما هو موضح بالشكل  2020 عا  123.66وارتف ت إلى  103.53بلبت قيمة المالر 

 ( في المل ق الاحصاتي. 4رقم ) 
دمات المالية الرسمية المدرنة بقاعد  الم لىإ Accessوفقاً لمالرات النفاا و 

بيانات الشمول المالي ال المي الصادر  عن البنك الدولي نجد أن امتلاك حساب لدى 
% ممن هم في الفئة 60ات المالية من قبل الأفراد داخل لري ة الدخل أغنى الماسس

% 40ة الدخل ي خل لر +( تقري اً ثلاثة أض اف النس ة الماصة بالأفراد دا15ال مرية  
ت وتقلص 2014و 2011+( في المسوح الماصة ب امي 15الأكثر فقراً في الفئة ال مرية 

، وكيلك ال ال بالنس ة لامتلاك  2021ف فق  عا  هيه الفجو  تدريجياً لتص ح مر  و نص
( 1اتتمانية فقد تقلصت الفجو  بين لري تي الدخل كما هو موضح بالجدول رقم ) كروت

نجد أيياً انمفاض الفجو   Usageوبالنظر إلى مالرات الاستمدا   تي.صاا ح بالمل ق
مية أو مالر تلقي  ين لري تي الدخل سوال مالر الاقتراض من الماسسات المالية الرس

هدف من  والقيا  بمدفوعات رقميةف كما نلاحظ أييا انمفاض نس ة المقترضين التي ت
% للفئة  3.7ة والتي سجلت حوالي ريت تجاالاقتراض إلى بدل أو التوسع في مشروعا

كما    2017% للفئة منمفية الدخل وفقاً للمسح الماص ب ا  2.5الدخل وحوالي مرتف ة 
 (.  2قم )يتيح من ندول ر 

وتشير البيانات السابقة إلى تيايد قدر  الدولة على الوصول بالمدمات المالية إلى 
بين الفئات الأعلى والأقل، و إن   ستمداالفئات منمفية الدخل وخفض فجو  النفاا والا

 
 ألف من البالغين وفقاً لبيانات البنك الدولي عن القطاع المالي في مصر.  100لكل  7
 المالي في مصر.قطاع  لي عن ا من البالغين وفقاً لبيانات البنك الدول 1000لكل  8
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لا ييمن تقليل فجو  الدخل اات  بين الفئات الممتلفة والي  ي تمد على كيفية  كان الك
 المدمات المالية لتوليد مصادر دخل إضافية في المستقبل. استمدا  تلك

وعلى الرغم من ت سن مالرات الشمول المالي في مصر إلا أنها لاتيال منمفية 
(  7( و )6من الالكال البيانية رقم )رنة بمجموعات الدول الممتلفة فكما يتيح قاراً مكثي

في   2019عا   0.17لى حوالي تصل  قيمة مالر النفاا إلى الأسواق المالية في مصر إ
في دول الأسواق   0.42في الدول المتقدمة و  0.6ي حين متوس  قيمة المالر حوال

مق  فية الدخل. وكيلك ال ال بالنس ة لمالر عنمية ومفي الدول النام 0.17النالئة و 
فقد كان  2019عا   0.08الماسست المالية ففي حين وصلت قيمة المالر في مصر 

وفي الأسواق النالئة   0.65المالر في ال ا  نفس  في الدول المتقدمة متوس  قيمة 
 .0.09ية ومنمفية الدخل وفي الدول النام 0.24

 
 : ل في مصرلدخزيع ا نم  التفاوت في تو .5

المالر ستهلاك لاا الدخل أو من الفرد من م امل نيني لتوزيع نصيدي تبر 
لسلاسل زمنية طويلة نسبياً والي  تتوفر عن  بيانات  9الأكثر ليوعاً للت بير عن التفاوت

يمكن الاعتماد عليها لتت ع تطور التفاوت في توزيع الدخل داخل الدولة الواحد  ولمقارنة  
( نلاحظ اتجاه قيمة 8ة. وبتت ع قيمة المالر في مصر كما بالشكل رقم )تلفالمم الدول

( حيؤ زادت قيمة المالر من  2000-1980المالر إلى الارتفاع المستمر خلال الفتر  )
وقد يرنع الك إلى التوزيع القطاعي  2000عا   41.6في بداية الفتر  ليصل إلى  37

% 34لقطاع اليراعي من التشبيل حوالي د ا  نصيللناتج والتشبيل ففي حين بلغ متوس
اع من إنمالي التشبيل في الاقتصاد خلال الفتر  فقد بلغ متوس  القيمة الميافة للقط

% فق  من الناتج الم لي ا نمالي. ب كس قطاع المدمات الي  بلغ متوس  17حوالي 
لي  نماي ا % و بلغ متوس  نصي   من الناتج الم ل44اسهام  في التشبيل حوالي 

%  22%. وكيلك ال ال بالنس ة للقطاع الصناعي فقد بلغ اسهام  في إنمالي التشبيل 48
%، مما ي ني أن هيكل التشبيل لا يتناسد مع 29الي واسهام  في الناتج الم لي ا نم

 (.(World Bank, 2022ف 2012هيكل الناتج والنمو )ال يسو  وأخرون، 

 
   the quintile ratioو النسبة الخمسية  the Palma ratioما تفاوت في توزيع الدخل  ومنها نسبة بالتتعدد مقاييس ال 9

 ، لمزيد من التفاصيل أنظر في ذلك:  Theil Indexو مؤشر ثيل   Kuzents Ratioونسبة كوزنتس 
 -De Maio, F. G. (2007). Income inequality measures. Journal of Epidemiology & 

Community Health, 61(10), 849-852 

- Bourguignon, F. (1979). Decomposable income inequality measures. Econometrica: Journal 

of the Econometric Society, 901-920 

- Armour, P., Burkhauser, R. V., & Larrimore, J. (2013). Deconstructing income and income 

inequality measures: a crosswalk from market income to comprehensive income. American 

Economic Review, 103(3), 173-77 

- Fellman, J. (2018) Income Inequality Measures. Theoretical Economics Letters , 8, 557-574. 

- Trapeznikova, I.(2019). Measuring income inequality. IZA World of Labor: 462 doi: 

10.15185/izawol.462 
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 ( انمفاض طفيف في قيمة م امل نيني من 2008-2000ولهدت الفتر  )
قد ساعد على هيا الت سن في عدالة توزيع الدخل الت سن في النمو و  41.1إلى  41.6

  2000ألف مشتبل بين عامي  466ناند زياد  التوظف ال كومي ب والي  الاقتصاد  إلى
يادات الكبير  في الأس ار وكيلك زياد  ممصصات الدعم البياتي ب د الي   2005و

.  ويلاحظ أن التفاوت في في ال ير في تلك 2003المصاح ة لت ويم س ر الصرف عا  
في منتصف التس ينيات ليصل  نقاط 10الفتر  يفوق التفاوت في الريف بفارق حوالي 

 (.2007)ال يسو ،  2005نقطة في عا   14الفارق إلى 
ليصل إلى  2008د الأزمة المالية ال المية ثم بدأت قيمة الم امل في الارتفاع ب 

، وكان الك مص وباً أيياً بيياد  درنة التفاوت في ال ير مقارنة  2012عا   41.9
ض ف ما حصل علي  أفقر  8.5ال ير على % من سكان 10بالريف حيؤ حصل أغني 

ض ف فق  ما ي صل  4.5% في الريف على 10% منهمف في حين ي صل أغنى 10
% منهم. وقد لهدت هيه الفتر  أيياً انمفاض نصيد الأنور من إنمالي  10علي  أفقر 

الدخل القومي لما لهدت  من حالة من عد  الاستقرار السياسي والأمني وتسريح ال مالة  
 تفاع في م دلات ال طالة.وار 

بم امل نيني لتوزيع نصيد الفرد من استهلاك   ارتفع التفاوت في مصر مقاساً 
( ، مما ي كس نيتيًا نمو الاستهلاك ال طيل  % 30.8إلى  28.0)من الأسر بشكل طفيف 

 من توزيع الاستهلاك.  الشري ة الأدنىفي 
، إلا   (2015عا   42.2في مصر) على الرغم من م امل نيني المنمفض نسبيًاو 

 The. استنادًا إلى بيانات 2015في توزيع الاستهلاك في عا   واضحأن هناك ت اين 

Household Income, Expenditure and Consumption Survey 

(HIECS)   مر   6.7 با أعلى السكان من %10 أعلى  استهلاك، كان متوس   2015ل ا  
  0.07ا سنويًا في الاستهلاك ال قيقي بنس ة نموً  % 40لهد أدنى %، وقد 10 أفقر من
هلاك  ، في حين بلغ م دل نمو الاست2015 عا  و  2012/2013بين السنة المالية  %

 (World Bank, 2019). % 2.3ا نمالي للسكان 
 .قياس أثر الشمول المالي على التفاوت في توزيع الدخل:6

م ل الدراسة وت ديد ف المتبيرات توصيعلى هيا الجيل من الدراسة  يشتمل
 .نتاتج القياساست راض ت ديد النموالا القياسي ومنهجية التقدير و مصار البيانات لها ثم 

 ف متبيرات الدراسة ومصادر البيانات : توصي  6.1
 فيما يت لق بمتبيرات الدراسة فهي على الن و التالي :

 المتبير التابع: 6.1.1 
تم   : وقد (GINI)اوت في توزيع الدخل يتمثل المتبير التابع بالدراسة في التف

دد كبير البيانات ل الاعتماد على م امل نيني حيؤ ي تبر أكثر المالرات ليوعا ووفر  في 
وهو مقياس لمدى ان راف توزيع الدخل بين الأفراد   من الدول مقارنة بالمالرات الأخرى.

الصفر م برا عن ال دالة   أو الأسر فى اقتصاد ما عن المساوا  المطلقة وتتراوح قيمت  بين
 التامة في التوزيع ، والماتة م برا عن التفاوت المطلق .
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موحد  ل د  المساوا  في  البيانات القاعد  ن م ات المالرى بيانوتم ال صول عل 
 Standardized World Income(SWIID9-0)الاصدار التاسعالدخل ال المي 

Inequality Database 
 المفسر  :المتبيرات  6.1.2     

وفقاً للدراسات التطبيقية السابقة  الا المقدرو تم ت ديد المتبيرات المفسر  في النم
م ددات التفاوت في الدخل  والتي ألار أغلبها إلى عدد من  والأدبيات النظرية حول

نمو نصيد الفرد من الناتج، إلى ناند عدد التطور المالي و المتبيرات ي تي في مقدمتها 
 حات الهيكليةالاصلاالسياسات ال امة و مستوى رأس المال ال شر  و تت لق ب من المتبيرات

 لى الاقتصاد.التي تن كس على طبي ة القطاعات المهيمنة ع
ف بالشمول الماليوتنقسم متبيرات الدراسة إلى متبيرات مفسر  أساسية تت لق 

 Controlية وهي المتبيرات م ل اهتما  الدراسة، ومجموعة متبيرات الي   الم يار 

Variables.   
 متبيرات مفسر  أساسية:  6.1.2.1

سات المالية  اسمالرين من المالرات الفرعية لمالر المت تمد الدراسة على 
 Financialلماسسات المالية      النفاا إلى االسابق اكره، وهما  مالر 

Institutions Access (FIA)  

 Financial Institutions Depth indexومالر عمق الماسسات المالية 

(FID)  
   كما س قت الألار  إليهما. 

  بيانات مالر عدقاوتم ال صول على بيانات المالرين للاقتصاد المصر  من 
الصادر  عن صندوق  Financial Development Index Databaseالتنمية المالية 

 .النقد الدولي

 Controlيارية  )متبيرات الي   الم   متبيرات مفسر  أخرى   6.1.2.2
Variables) : 

   DPCG(G     (م دل نمو نصيد الفرد من الناتج الم لي ا نمالي  -
بونود علاقة بين النمو الاقتصاد   Kuznets(1955)تن   قد و  نمو الاقتصاد لل كمالر

ففي بداية مراحل   والتفاوت ت تمد على مرحلة التنمية الاقتصادية التي تمر بها الدولة ف
الدول متساوية نسبيا ولكن خلال مرحلة التصنيع يييد التفاوت في توزيع النمو تكون 

التنمية تصل عواتدها م ينة من  حلةر وينمفض التفاوت عندما يصل المجتمع لم الدخل.
 (Kuznets curve) "تيهد نظرية "من نى كوزنتس"و للط قات الفقير  ويقل التفاوت.

عصر الصناعة كانوا متساوين في الفقر  إلى أن كل الناس تقري ا في مجتم ات ما قبل
 وب الش في الارتفاع مع انتقال التفاوتمنمفيا. ثم أخيت مستويات  التفاوتومن ثم كان 

ع اليراعة قليل ا نتانية إلى القطاع الصناعي الأكثر إنتانية، حيؤ يرتفع متوس   من قطا
ثراؤه، تتقلص الفجوات الدخل وتص ح الأنور أقل تماثلا. لكن مع نيج المجتمع وازدياد 

بين المناطق ال يرية والريفية، وتاد  م الات المسنين وإعانات ال طالة وغيرها من 
تمفيض عد  المساوا . وبالتالي فإن من نى كوزنتس يش     تماعية إلىلاناالت ويلات 

إلا أن الدراسات التطبيقية ب يها اتفق وال  ض الآخر اختلف مع  ".المقلوب "U" حرف
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أثبتت أن تلك الفرضية لا تنطبق   Fields(2000)، فنجد أن دراسة Kuznets فرضية
 , Barro(2000)ة مثل مع الفرضي فقةتعلى الدول الأفريقية ، بينما الدراسات الم

Ravallion(1995)  وندت أن النمو الاقتصاد  ياد  إلى زياد  درنة التفاوت في توزيع
 الدخل عند مستويات النمو المنمفية .

كمالر   :(TAXنس ة الايرادات اليريبية إلى الناتج الم لي ا نمالي ) -
 وزيع الدخل.  تدللسياسة المالية ك حد السياسات الماثر  في إعا

و  :(SES)المرحلة الثانوية با نمالي  الالت اقمستوى الت ليم مقاس بم دل  -
زياد  الم روض من   ت نيالت ليم مستوى اليياد  في  حيؤرأس المال ال شر . ل هو مالر

   ( غيرالماهر أنر ال مالة /   الماهر )أنر ال مالة ال مالة الماهر  ، وانمفاض الأنر النسبي 
كما أن اليياد  المطرد  في الم روض  ض إنمالي في عد  المساوا  في الدخل.مفان، وا

غير لى إالماهر  لل مالة من ال مالة الماهر  قد ت افظ أييًا على ث ات الأنور النسبية 
 .(Batuo, et. al. , 2010) الماهر  في ظل ونود تبير تكنولوني مت يي للمهارات

 يليةلٍ من قطاعي المدمات والصناعات الت و بك ةالقيمة المياف  إنمالي  نس ة  -
ومد  كمالر للتبيرات الهيكلية في الاقتصاد  : )MSV(إلى الناتج الم لي ا نمالي 

مع تقلص القطاعات التقليدية مثل اليراعة والت دين ، ف حيؤ ال ديثةهيمنة القطاعات 
ت تمد التي كثر تطوراً الأ نشطةالأ ووالتوسع في القطاعات ال ديثة مثل التصنيع والمدمات 

على المهارات والتكنولونيا ، لوحظ حدوث ت ول في الطلد على ال مالة عالية المهار  
خلال هيا الت ول ، و تدنية با "الأتمتة". ال مال او  المهارات الم يستبدلوفي نفس الوقت 

الك فإن  ى علو  .المهار ي فجو  الأنور بين ال مال او  المهارات ال الية والمنمفي تتيايد
المتوقع أن ياد  التبير الهيكلي على المدى الطويل إلى خلق فرص عمل وبالتالي  من

، إلا أن  على  وزيع الدخلفي ت أكثر مساوا   اقتصادزياد  مستوى دخل السكان وياد  إلى 
 المساوا  عد  وبالتالي الأنور في المساوا  عد  زياد  في يتسبد والقصيرالمدى المتوس  

 عالي المتوسع القطاع في مرتف ة المهار  ال مالة على الطلد زياد  خلال من ، لدخلا يف 
 .)(Roy& Roy, 2017ا نتانية 

الرين هما: مالر نس ة التجار  مقاساً بمالانفتاح على ال الم المارني  -
، ومالر نس ة   (TRADE) )الصادرات + الواردات( إلى الناتج الم لي ا نمالي

 . (FDI) خلة من الاستثمارات الأننبية الم الر  إلى الناتج الم لي ا نمالي لدااالتدفقات 
في  الانفتاح على ال الم المارنياختلفت أييا الدراسات التطبيقية حول دور وقد 

  Dollar and Kraay(2004)ال د من التفاوت في توزيع الدخل فقد توصلت دراسة  
ى الفقرال ، في حين توصلت دراسة   عل ة ود بمنافع إيجابيي فتاحالانإلى أن 

Milanovic(2005)   إلى أن   عند مستويات الدخل المنمفية ينمفض نصيد الفقرال
المارني وزياد  تدفقات التجار  ، أييا وند من الدخل بيياد  انفتاح الدولة على ال الم 

Barro(2000) فاوت في الت ر  المارنية ياد  ليياد أن زياد  درنة الانفتاح على التجا
توزيع الدخل في الدول الفقير  ويرنع الك إلى أن الط قات الاعلى في مستوى الدخل 

في حين الدولية . ستتمكن من ال صول على ميايا أكثر من الفرص المتولد  عن التجار 
-Stolperوفقا لفروض النظرية الكلاسيكية للتجار  الدولية وبنال على فرضية أن  

Samuelson لموارد الأكثر وفر  هم من يجنون مكاسد التجار  ب كس مالكي ي اكفإن مال
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الموارد الأكثر ندر  ، وبم نى آخر الانفتاح على التجار  يقلل التفاوت في الدول الفقير  اات 
وبالنس ة   الوفر  في ال مل ويييد التفاوت في الدول البنية اات الوفر  في رأس المال .

التفاوت يمتلف باختلاف حجم الاستثمارات  إن ت ثيرها على   ف ر تثمارات الأننبية الم الللاس
والقطاعات المونهة لها والشكل الي  تتميه ومدى مياحمتها للاستثمارات الم لية وليلك لم 

 بيات التطبيقية إلى نتيجة قاط ة حول آثارها على التفاوت في توزيع الدخل.تصل الأد
قاعد  بيانات البنك الدولي  من  بيانات المتبيرات المفسر وتم ال صول على 

المتاحة على    الماصة بمالرات التنمية ال المية
.www.worldbank.org/ddp/databank 

 :ونتاتج القياس  رت ديد النموالا القياسي ومنهجية التقدي  6.2
تساا ى الدراسااة وفقاااً لمااا ساابق اكااره فااي توصاايف المتبياارات إلااى تقاادير الم ادلااة 

 التالية:
Gini (yi) = α +β1financial inclusion +β2controls + Ɛi 

ت تمااد الدراسااة فااي تقاادير ال لاقااة فااي الأنلااين القصااير والطوياال علااى اسااتمدا  و 
باسااتمدا  نمااوالا  The Bounds Testing Approach  ماانهج اخت ااار ال اادود 

 The Autoregressive Distributedالان اادار الااياتي لفتاارات الابطااال الموزعااة 

Lag(ARDL)  نماوالا ي تماد علاى دماج نمااالا الان ادار الاياتي وتوزياع ا بطاال ،  وهو
والك في حالة توزياع اساتجابة المتبيار التاابع للتبيارات فاي المتبيارات التفسايرية علاى فتار  

طلاد انارال ويلة نسبياً، مما ي ني ضرور  تيمين المتبيرات التفسيرية الم ط   وهاو ماا يتط
 :pesaran, et.al.,2001)المطوات التالية ) 

إنرال اخت ارت سكون السلاسل اليمنية للت كد من سكونها في المستوى أو -1
ون نتاتج التقدير عند الفرق الأول وألا يكون أ  منها ساكناً في الفرق الثاني حتى لا تك

 .ARDLميللة.وهو الفرض الي  يقو  علي  تطبيق نموالا 
لتكامال المشاترك( باين متبيارات )ا ل اار وناود ال لاقاة التوازنياة طويلاة الأنا اخت-2

 .Bound Testالم ادلة المقدر  باستمدا  منهجية اخت ار ال دود 
الارت ااط  ف ص النموالا المااص بكال م ادلاة  للت كاد مان عاد  وناود مشاكلتي-3

طبي ياااً ، وماادى ملاتمااة  الاياتى للبااواقي وعااد  ث ااات ت اااين الأخطااال،وتوزيع البااواقي توزي اااً 
،  Serial correlation LM testالا فوالااك باسااتمدا  اخت ااارات ٍ نمااو لالشاكل الاادالي ل

Heteroskedasiticity test ،  Test of Skewness and Kurtosis of 

residuals ،Ramsey Reset test  .على التوالي 
 Error Correction Model(ECM)تقااادير نماااوالا تصااا يح المطااا  -4

نلاين القصاير والطويال وم امال تصا يح الأ يلتقدير م املات الان ادار فا  ARDLلنموالا 
 . Error Correction Term(ECT)المط  

 اخت ار الاستقرار الهيكلي للنموالا باستمدا  اخت ار المجماوع التراكماي للباواقي-5
(CUSUM)  واخت ار المجموع التراكمي لمرب ات البواقي ،(CUSUMSQ)  . 
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   اخت ارات ص ة النموالا:نتاتج   .2.16
 Augmentedج اخت ار سكون السلاسل اليمنية باستمدا  اخت ار تاتن أولًا:

Dickey-Fuller(ADF): 
د يقو  الاخت ار على الفرض ال د  القاتل ب د  سكون السلاسل اليمنية و ونو 

ل الفرض نير الوحد ، مما ي ني أن رفض الفرض ال د  يثبت سكونها عند المستوى وقبو
 رق الأول .الف ال د  يتطلد انرال الاخت ار عند

سكون عد  ( 4ويتيح من نتاتج اخت ار نير الوحد  كما بالجدول رقم )
( ،   I(1)ساكنة عند الفرق الأول ) أ  متكاملة من الرت ة فهي المتبيرات عند المستوى 

مما ي ني فهي ساكنة عند المستوى،   gdpcg , tax, trade, fdi اتما عدا المتبير 
 ي التقدير .ف  ARDLامكانية استمدا   نموالا 

اخت ار ونود ال لاقة التوازنية طويلة الأنل )التكامل المشترك( بين متبيرات   ثانياً 
 : Bound Testالم ادلة المقدر  باستمدا  منهجية اخت ار ال دود 

( ثبوت ال لاقة التوازنية طويلة الأنل  5ويتيح من نتاتج الاخت ار بالجدول رقم)
الم سوبة عن ال د الأعلى للقيم ال رنة عند   F يمةقفي النموالا المقدر حيؤ تييد 

 %. 1مستوى م نوية 
 Serial correlation LMف ص النموالا المقدر باستمدا  اخت ارات ٍ ثالثاً: 

test  ،Heteroskedasiticity test ،Test of Skewness and Kurtosis of 

residuals،Ramsey Reset test  : على التوالي 
أكبر  P-value( بالمل ق أن قيمة 6خت ارات بالجدول رقم)الا يتيح من نتاتج

( مما ي ني قبول الفرض ال د  لكل اخت ار من الاخت ارات التشميصية للنماالا 0.1من )
لي أو الياتي، وث ات ت اين ما ي كس خلو البواقي من مشكلة الارت اط التسلسالمقدر  ، وهو 

 لى ناند ملاتمة الشكل الدالي للنموالا.، إالأخطال، وتوزيع البواقي توزي اً طبي ياً 
اخت ار الاستقرار الهيكلي للنموالا باستمدا  اخت ار المجموع التراكمي  راب اً: 

 . (CUSUM)للبواقي 
 (CUSUM)البياني  حصال الاخت ار  المن نى( أن 1رقم )يتيح من الشكل و 

 مستقر  عبر اليمن. ات ر % وبالتالي المقد5يقع داخل ال دود ال رنة عند مستوى م نوية 

 : ARDLلنموالا     ECMتقدير نموالا تص يح المطُ    .2.26
( أهم نتاتج القياس التي تم ال صول عليها ب د إنرال عدد 7يوضح الجدول رقم )

حياؤ صا ة الاخت اارات التشميصاية ن م اولات القيااس للوصاول إلاى أفيال النتااتج مان م
لمطاا ف والتااي يشااترط أن تكااون بااين الصاافر ح ايللنماااالا، والقيمااة المطلقااة لم اماال تصاا 

والواحد الص يح و او قيمة سال ةف بما ييمن تص يح ان رافات قيماة المتبيار التاابع عان 
 ويتبين من الجدول ما يلي:ويل .المستوى التوازني في الأنل الط

المتبيارات المساتقلة  إلاى أن 2adj Rل الت دياد الم ادل تشير قيمة م ام -1
مماا ي ناي  ، % من التبيرات في المتبير التاابع96م اً حوالي تفسر لا موانالمتيمنة في ال

 ارتفاع القدر  التفسيرية للمتبيرات المستقلة.

 . Fية إحصاتية لتماو نود  النموالا المقدر وفقا لاحم نوية  -2
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سالد والقيمة المطلقة ل  أقل من الواحاد م امل تص يح المط  م نو  و  -3
المتبياار التااابع عاان المسااتوى التااوازني فااي الأناال  فاااتابمااا يياامن تصاا يح ان ر  (0.92)

 الطويل في فتر  زمنية تتجاوز قليلًا ال ا  الواحد.

التفاوت في الادخل م نوية النفاا إلى الماسسات المالية في الت ثير على  -4
ينف ففي حين سوال في الأنل القصير أو الأنل الطويل، إلا أن اتجاه الأثر يمتلف في الأنل

النفااا إلاى الماسساات المالياة بوحاد  واحاد  إلاى زيااد  مالار التفااوت  مالراع فياد  ارت
ويمكاان تفسااير الااك بمااا ألااارت إلياا  عديااد ماان  نقطااة 0.19بمقاادار  فااي الأناال القصااير

الألماص اليين لاديهم حساابات مصارفية هام أصا اب الادخل الأعلاى فاي اسات من أن الدر 
ساار منمفيااة الاادخل والشااركات صاابير  ال جاام الأ غالً ااا مااا تواناا ، و يااةالنام الاادولغالبيااة 

ت ديات في الوصول إلى المدمات المالية بسبد نقص الم رفة المالية ، وال مليات الم قاد  
أس اب عد  امتلاك حسابات فاي الماسساات  ياكدهوهو ما - السوق الأخرى   ومظاهر فشل

يع الادخل فاي الأنال توز  ياد  إلى زياد  التفاوت فيمما - المالية في مصر كما سبق اكره
وصاااول ميياااد مااان الطويااال و ماااع ، إلا أنااا  فاااي الأنااال  )(Weychert, 2020 القصاااير

خلااق وظاااتف ماان علااى الشااركات النالاائة و رواد الأعمااال للماادمات الماليااة يشااج هم الااك 
أ  أن الااك  ففااي الاادخل ، فياانمفض التفاااوتويقاادمون أنااوراً أفياال خاالال توساايع أعمااالهم

لايس مان خالال الوصاول الم الار إلاى الاتتماان مان و  سوق ال مل راتيمن خلال ت ثي دث 
ولايلك تشاير نتااتج تقادير النماوالا إلاى  . (Tita& Aziakpono, 2017)خالال الفقارال 

والسالد للنفاا إلى الماسسات المالية فاي الأنال الطويال علاى التفااوت فاي  الت ثير الم نو  
 0.26  إلى خفض م امل نيني بمقدار تاد ؤ زياد  المالر بنقطة واحد توزيع الدخل حي

 نقطة. 

 م نوية ت ثير عمق الماسسات المالية فاي خفاض التفااوت فاي  -5
د  قيماة المالار بنقطاة واحاد  الدخل في الأنلين القصاير و الطويال حياؤ تااد  زياا توزيع

فاي الأناال  0.12مقادار فاي الأنال القصااير ، و ب 0.08إلاى انمفااض م امال نينااي بمقادار 
قاادر  الشاامول المااالي علااى ال ااد ماان التفاااوت ماان خاالال ماانح الاتتمااان ا ياكااد مماا  .الطوياال

والااي  باادوره ياااد  إلااى ال ااد ماان التفاااوت ماان خاالال التوسااع فااي الانتااالا  للقطاااع الماااص
 زياد  فرص التوظف.و 

ياااثر م اادل النمااو فااي نصاايد الفاارد ماان الناااتج الم لااي ا نمااالي تاا ثيراً  -6
حيااؤ تاااد  زياااد  م اادل النمااو بمقاادار وحااد  واحااد  إلااى  صاايرقفااي الأناال ال مون اااً م نوياااً 
في الأنال الطويال حياؤ    م نو غير وياثر ت ثيراً  وحد . 0.015م امل نيني بمقدار  ارتفاع

وهاو ماا يمكان تفسايره .   واحد  إلى زياد  م امل نينايل النمو بمقدار وحدتاد  زياد  م د
دولة نالئة بدأت في ت قيق م ادلات نماو   كر بمرحلة التنمية التي يمر بها الاقتصاد المص

 .Kuznetsوهو ما يدعم ت قق فرضية اقتصاد  مرتف ة 

 ونود ت ثير م نو  وطارد  لنسا ة ا يارادات الياريبية كمالار للسياساة -7
وت فااي الأناال القصاايرف فيياااد  نساا ة ا ياارادات اليااريبية بوحااد  واحااد  الماليااة علااى التفااا

وحااد  ، وفااي الأناال الطوياال الأثاار م نااو   0.023ر قاادامياااد  إلااى زياااد  م اماال نينااي ب
أن زياااد  ا ياارادات اليااريبية تمكاان الدولااة  فااي الأناال ممااا ي نااي  0.08بمقاادار  وسااالد
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تموياال باارامج الادعم والميايااا الانتماعيااة المقدمااة وت ماان خالال الطويال ماان ال ااد مان التفااا
 للفقرال.

جيل فاي المرحلاة لتسا امقااس بم ادلات -تاثر زيااد  رأس الماال ال شار   -8
حيااؤ كاال زياااد  بمقاادار نقطااة واحااد  فااي فااي كاالا الأنلااين، تاا ثيراً م نوياااً وسااال اً  –الثانويااة 

فاي الأنال   0.023بمقادار  م امل نينايم دل التسجيل بالمرحلة الثانوية ياد  إلى خفض 
 في الأنل الطويل. 0.05القصير و بمقدار 

ال ديثة في الناتج الم لاي ات علفطاالقيمة الميافة لزياد  نصيد  تاثر -9
فااي  0.024م نوياااً وسااال اً، حيااؤ تاااد  إلااى خفااض م اماال نينااي بمقاادار  ا نمااالي تاا ثيراً 

وهو ماااا يتفاااق ماااع الأدبياااات النظرياااة .فاااي الأنااال الطويااال 0.05الأنااال القصاااير وبمقااادار 
 والتطبيقية.

 ياااثر الانفتاااح علااى ال ااالم المااارني ماان خاالال زياااد  نساا ة التجااار  إلااى -10
اتج الم لي ا نمالي ت ثيراً م نوياً مون اً في الأنل القصير حيؤ ياد  إلى زيااد  م امال الن

طويااال حياااؤ يااااد  إلاااى ل اً فاااي الأنااال ال، ويااااثر تااا ثيراً م نويااااً ساااا 0.004نيناااي بمقااادار 
-Stolperفرضاااااية وهاااااو ماااااا يتفاااااق ماااااع  . 0.033انمفااااااض م امااااال نيناااااي بمقااااادار 

Samuelson. 

ت الأننبيااة الم الاار  المتدفقااة إلااى الااداخل غياار ارامالاسااتث صااافي تاا ثير -11
ضاا ف حجاام تلااك الاسااتثمارات  م نااو  سااوال فااي الأناال القصااير أو الطوياال وقااد يرنااع الااك

نمااالي إلااى نانااد تيباايبها  الشااديد خاالال فتاار  الدراسااة كمااا كنساا ة ماان الناااتج الم لااي ا 
 .(9يتيح من الشكل رقم )

 سة:.الملاصة واستنتانات السيا7
قياس أثر الشمول المالي على التفاوت في توزيع الدخل في الاقتصاد إلى دراسة ال تهدف 

  The Bound Testing Approachالمصر  ، بالاعتماد على منهجية اخت ار ال دود 
 The Autoregressiveباستمدا  نموالا الان دار الياتي لفترات ا بطال الموزعة   و 

Distributed Lag (ARDL)دراسة في الت ليل والقياس على سلسلة ال ت. وقد اعتمد
(، وباستمدا  مالر النفاا إلى الماسسات المالية  2020-1980زمنية للفتر  )

Financial Institutions Access (FIA) لر عمق الماسسات المالية ، وما
Financial Institutions Depth (FID)  لمالي، إلى ناند عدد كمالرات للشمول ا

، كما اعتمدت الدراسة على م امل   Control variablesالم يارية  ي  لمن متبيرات ا
نيني كمالر للتفاوت. وقد توصلت الدراسة إلى ونود أثر م نو  لمالر النفاا إلى 

لمالية في الت ثير على التفاوت في الدخل في الأنلين القصير و الطويل، إلا الماسسات ا
ياد  في الأنل القصير إلى زياد  مالر  ين حجاه الأثر يمتلف في الأنلينف ففي أن ات

نقطة إلا أن  في الأنل الطويل ياد  إلى خفض مالر التفاوت  0.19التفاوت بمقدار 
اسة إلى م نوية ت ثير عمق الماسسات المالية في نقطة. كما توصلت الدر   0.26بمقدار 

  قيمة  يادز لأنلين القصير و الطويل حيؤ تاد  خفض التفاوت في توزيع الدخل في ا 
في الأنل القصير ، و  0.08المالر بنقطة واحد  إلى انمفاض م امل نيني بمقدار 

ال د من التفاوت في الأنل الطويل. مما ياكد أن قدر  الشمول المالي على  0.12بمقدار 
تتمان ،ولكن من  في الدخل في مصر لا يتم من خلال الوصول الم الر للفقرال إلى الا

شركات النالئة و رواد الأعمال للمدمات المالية ومنح الاتتمان ال نخلال وصول مييد م
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للقطاع الماص مما يشج هم على التوسع في الانتالا وزياد  فرص التوظف وتقديم أنور 
 مفض التفاوت في الأنل الطويل.أعلى، فين

د تاد  زياد  كل من م دل نمو نصيد الفر  الأنل القصيركما توصلت الدراسة إلى أن  في 
، توزيع الدخلية ونس ة التجار  إلى زياد  التفاوت في نس ة ا يرادات اليريب لناتج ون ام

زياد  نصيد القطاعات ال ديثة في الناتج إلى راكم رأس المال ال شر  و ياد  تحين في 
م ل الدراسة إلى خفض التفاوت تاد  كل المتبيرات  الأنل الطويلو في خفض التفاوت. 
كبر أن م املات ت ثير مالرات الشمول المالي هي الأ لاحظةع مم ..في توزيع الدخل

 .حجماً بين كافة الم املات
من خلال و مما سبق يمكن لصانع السياسة الاقتصادية لل د من التفاوت في توزيع الدخل 

 سياسات الشمول المالي مراعا  ما يلي:
للواتح   ايت سالوعي بالمدمات المالية وكيفية استمدامها وم اولة زياد   -

والقوانين الماصة بيلك وتوفير لرح صوتي لها بمطوات م دد  حتى يتسنى 
على  القدر  -ن الفقرالوهم عاد  م -مستويات الت ليم المنمفضللأفراد من او  

 سهولة.استمدا  تلك المدمات ب
بتمكين مييد من الماسسات المالية  ى المنافسة المصرفية و ال مل على زياد  مست -

ى السوق بما يقيي على التركي في سوق المدمات المالية وهو إل لمن الدخو
ها ما ياد  في النهاية إلى خفض تكلفة تقديم هيه المدمات والي  ي د ارتفاع

% ممن لملهم ال  ؤ  21)لاك حسابات مصرفية أحد الأس اب الرتيسية ل د  امت 
 في مصر(.

اد منمفيي الدخل فر لأا توفير قروض ميسر  وبآنال طويلة لتمويل ت ليم أبنال -
ارتفاع مستوى الشمول المالي إلى  حيؤ ياد  الك خفض التفاوت من خلال 

س المال ال شر  من خلال زياد  م دلات التسجيل في  ناند ارتفاع مستوى رأ
 الت ليمية. الماسسات 
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 الملحق الأحصائي
 في مصر ب سد فئات الدخل  ةمالية الرسميإلى المدمات ال  Access(: مالرات النفاا 1ندول رقم ) 

 السنوات

امتلاك كارت 
اتتماني من قبل 

الأفراد داخل 
لري ة الدخل  

% الأكثر 40
فقراً من الفئة 

   +(15ال مرية 

امتلاك كارت 
اتتماني اتتماني 
من قبل الأفراد 
داخل لري ة 
%  60الدخل أغنى 

ممن هم في الفئة 
 +( 15ال مرية  

سات  امتلاك حساب في الماس
من قبل الأفراد داخل   المالية 

% الأكثر فقراً 40لري ة الدخل 
 +( 15من الفئة ال مرية 

امتلاك حساب في  
الماسسات المالية   
ل من قبل الأفراد داخ

لري ة الدخل أغنى  
% ممن هم في  60

 +( 15الفئة ال مرية  

2011 0 2.28 4.66 12.93 

2014 0.11 3.06 5.46 19.1 

2017 0.75 5.05 20.32 39.89 

2021 1.52 3.64 19.78 30.3 

 Global Financial Inclusion Online Database(2022): أعد بواسطة ال احثة بالاعتماد على: المصدر

 اتالسنو 

 المدمات المالية الرسمية في مصر ب سد فئات الدخل  Usageاستمدا  (: مالرات 2ندول رقم ) 

الاقتراض من الماسسات المالية  
%  40خل دية )لري ة الالرسم

الفئة ال مرية الأكثر فقراً من 
15 )+ 

الاقتراض من الماسسات المالية  
الرسمية )لري ة الدخل أغنى  

% ممن هم في الفئة 60
 +( 15رية  ال م

تلقي أو القيا  بمدفوعات  
لري ة رقمية من قبل 

% الأكثر فقراً 40الدخل 
ممن هم في الفئة ال مرية 

 (15 )+ 

بمدفوعات  تلقي أو القيا  
لري ة ة من قبل يرقم

% ممن  60نى الدخل أغ
هم في الفئة ال مرية ) 

15 )+ 

2011 4.45 3.15 .. .. 

2014 6.69 8.34 1.86 12.28 

2017 6.83* 10.04** 13.46 29.07 

2021 9.05 6.13 13.43 24.69 

 ine DatabaseGlobal Financial Inclusion Onl)(2022: أعد بواسطة ال احثة بالاعتماد على: المصدر
 منهم يقترضون لبرض بدل أو تشبيل أو التوسع في مشروعات تجارية أو زراعية.% 2.5*حوالي 

 دل أو تشبيل أو التوسع في مشروعات تجارية أو زراعية.% منهم يقترضون لبرض ب 3.7حوالي  **
 )%(    (2021)*(: أس اب عد  امتلاك حسابات في الماسسات المالية3ندول رقم ) 

 89.6 ال كافيةو عد  ونود أم

 21.9 تكلفة المدمات المالية مرتف ة

 10.8 أحد أفراد الأسر  لدي  حساب بالف ل

 7.7 ب د المسافة عن الماسسات المالية 

 7 عد  توفر المستندات الكافية لفتح حساب 

 6.1 عد  الثقة في الماسسات المالية 

 5.9  أس اب دينية

 Global Financial Inclusion Online Database(2022)على:  دحثة بالاعتما: أعد بواسطة ال االمصدر
 +15* ممن لملهم المسح ممن لا يملكون حسابات داخل الفئة ال مرية 
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 لجير الوحد    Augmented Dickey-Fuller(ADF)نتاتج اخت ار  (: 4الجدول رقم)

 المتبيرات
-Pقيمة احتمالية إحصال الاخت ار عند المستوى 

value 

-Pالية إحصال الاخت ار عند الفرق الأول# مقيمة احت

value 

 حد ثابت وقاطع  حد ثابت حد ثابت وقاطع  حد ثابت
gini 0.34 0.4610 0.035** 0.075*** 
fia 0.998 0.9996 0.023** 0.013** 
fid 0.491 0.8173 0.0001* 0.0004* 

gdpcg 0.008* 0.0404**   
tax 0.003* 0.2164  0.003* 
ses 0.38 0.3889 0.0001* 0.0001* 

msv 0.2296 0.9701 0.0000* 0.0000* 

trade 0.003* 0.015**   
fdi 0.02** 0.063***   

 .  views 10-E: اعد بواسطة ال احثة بالاعتماد على مصادر بيانات المتبيرات وباستمدا  برنامج المصدر
 .  10%عند  ، *** م نو   5%، ** م نو  عند  1%*م نو  عند 

 م انرال الاخت ار عند الفرق الأول للمتبيرات فق  التي لم يثبت سكونها عند المستوى.ت#
 

 Bound Test( نتاتج اخت ار ال دود  5قم )الجدول ر 

 القيم ال رنة
Critical Value Bounds 

F-statistic= 16.5* 

(K=8) 
 

I(1) I(0)  
3.34 2.26 10% 
3.68 2.55 5% 
4.43 3.15 1% 

 .  views 10-Eبواسطة ال احثة بالاعتماد على مصادر بيانات المتبيرات وباستمدا  برنامج  د: اعالمصدر
 . 1%عند  *م نو   −
− K .عدد المتبيرات المستقلة المستمدمة في النموالا 
− I(0)  وI(1) .ال دين الأدنى والأعلى على التوالي للقيم ال رنة 

 در  قللنماالا الم (: الاخت ارات التشميصية6الجدول رقم )  
P-value قيمة الاحصاتية الم سوبة  

0.12 F(3,3)= 4.77 Breusch-Godfrey Serial correlation LM Test* 

0.39 F(28,6)= 1.31 Heteroskedasiticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey** 

0.886 
Jarque-Bera = 0.24 

   
Test of Skewness and Kurtosis of residuals*** 

0.28 F(2, 9)= 1.47 Ramsey Reset test**** 

 .  views 10-Eتبيرات وباستمدا  برنامج : اعد بواسطة ال احثة بالاعتماد على مصادر بيانات المالمصدر
*الفرض ال د  للاخت ار هو عد  ونود ارت اط ااتي للبواقي.**الفرض ال د  هو ث ات ت اين المط  

 ال شواتي.
 توزي   طبي ياً. ****الفرض ال د  هو ص ة توصيف النموالا .  لبواقي تتوزع***الفرض ال د  هو ا
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ونموالا تص يح المط عند فترات ا بطال الممتار  بواسطة  ARDLنموالا  ( نتاتج تقدير7 الجدول رقم )
 Akaike info criterion (AIC)م يار 

 views 10-Eتقدير بواسطة الباحثة بالاعتماد على برنامج ُ ال: تم المصدر  

 

 GINIالمتغير التابع 

: ARDL(3, 2, 2, 2, 2, 2, 2, 2, 2) 

Unrestricted Constant and Restricted Trend 

 35عدد المشاهدات =

Adj R2=0.96,  D.W=2.4, prob(f-stat)=0.000 

 لمتغيرات المستقلةا

P-value Coefficient العلاقة في الأجل القصير 

0.000* 38.77 C 

0.0002* 0.19 FIA 

0.0005* -0.08 FID 

0.03** 0.015 GDPCG 

0.024** 0.023 TAX 

0.000* -0.023 ses 

0.000* -0.024 Msv 

0.07*** 0.004 Trade 

0.93 -0.0005 Fdi 

0.0000* 
-0.92 

 *CointEq(-1) يح الخطأمعامل تصح

p-value Coefficient العلاقة في الأجل الطويل 

0.002* -0.26 FIA 

0.03** -0.12 FID 

0.47 0.03 GDPCG 

0.09*** -0.08 TAX 

0.1*** -0.05 Ses 

0.02** -0.05 Msv 

0.0008* -0.033 Trade 

0.38 0.04 Fdi 
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  الهيكلي للنموذجنتائج اختبار الاستقرار ( : 1الشكل رقم ) 

 

 

 ( 0202/ 2019المصري) : أعد بواسطة الباحثة بالاعتماد على: التقرير السنوي للبنك المركزي المصدر
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 World Bank, World Developmentبيانات على : أعد بواسطة الباحثة بالاعتماد المصدر

Indicators,  online database 2021 
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 World Bank, World Developmentبيانات أعد بواسطة الباحثة بالاعتماد على المصدر:  

Indicators,  online database 2021 
 

opment Online IMF, Financial Devel: أعد بواسطة الباحثة بالاعتماد على : ردالمص

Database2021 
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 IMF, Financial Development Online: أعد بواسطة الباحثة بالاعتماد على : المصدر

Database2021 
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ent Online mcial DevelopIMF, Finan: أعد بواسطة الباحثة بالاعتماد على : المصدر

Database2021 
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  The Standardized World Income Inequality Database, Versions 8-:: أعد بواسطة الباحثة بالاعتماد علىالمصدر

9(SWIID) 

 
 World Bank, World Developmentبيانات أعد بواسطة الباحثة بالاعتماد على  المصدر: 

Indicators,  online database 2021 
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